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LEIDSLUFRAGREIDING

EIGARAVIDURSKIFTI

Ta id Tryggingarsambandid Fgroyar
S/F vard sett a stovn i 1940, vard hetta
byrjanin til tad felagid, sum i dag er Trygg-
ingarfelagid Fgroyar P/F. Sostatt gong-
ur sgga felagsins aftur til 1940, og fyri
partar av virkseminum uppaftur longri
aftur. Faroya Vanlukkutrygging og Fgroya
Brunatrygging, sum i 1940 gjgrdust part-
ar av Tryggingarsambandinum Fgroyum
S/F, vérdu stovnad i avikavist 1925 og
1937. Tryggingarfelagid Faroyar P/F hevur
sostatt djlupar retur i feroyska samfelag-
num og fgroyska samleikanum.

TF Holding P/F, sum i dag eigur felagid
100%, er ein figgjarliga sterk fyriteka, vid
eini samladari eginogn vid arsenda 2010
uppa 1.685 mio. kr.

Ta Tryggingarsambandid Fgroyar S/F vard
stovnad i 1940, fekk felagid einkarraett
at reka tryggingarvirksemi i Fgroyum, og
st6d hesin einkarraetturin vid til 1998.
Sidani hevur kapping verid a trygging-
argkinum. Légarasett var té heilt fram til
2008, at tad einans voru foroysk trygging-
arfelgg, id hevdu loyvi at reka tryggingar-
virksemi i Fgroyum.

Vid teimum broytingum, sum verid hava
a  tryggingarmarknadinum  seinastu
arini, eru krgvini til felagid eisini broytt.
Felagid er ment fra at vera ein umsiting-
arstovnur til at vera ein kundatanastu-
fyritgka. Hetta hevur sett krgv til starvs-
folkio i felagnum, og stér aherdsla hevur
verid lggd a at dtbagva og menna alt
starvslidid. Tryggingarfelagid Feroyar P/F
hevur sum hugsjon at skapa tryggleika,
og malid hja felagnum er at vera fremsta
og besta tryggingarfelag i Fgroyum. Fyri
at rokka hesum, ordadi felagid i 2008
eitt virdisgrundarlag. Virdisgrundarlagia
hevur stgdi i gomlu sggu og rétfesti
felagsins, samstundis sum tad er grund-
fest i samtidini, sum felagid, starvslidio
og kundarnir eru partar av.

Kjarnuvirdir felagsins eru:

Vilji til lgnandi vgkstur
Vit virda heildina

Vit eru agrytin og nzrlggd
Langtidarhugsjén
Broytingarsinni

kKK

Tad eru hesi virdi, id vidskiftafélk skulu
vanta og krevja av felagnum i dagliga
samstarvinum. Eisini eru tad hesi virdi, id
skulu merkja samstarvid millum starvs-
folkini i felagnum. A henda hatt verdur
strembad eftir at rokka setninginum hja
felagnum, at vera fremsta og besta trygg-
ingarfelag i Fgroyum, og samstundis
at skipa eitt arbeidsplass, har gédur
trivnadur er millum starvsfélkini.

Tryggingarfelagid Feroyar P/F fevnir um
alt landid, og umframt hgvudsskriv-
stovuna i Torshavn, eru avgreidslur
i Klaksvik, Saltangara, Sandavagi, a
Tvgroyri og i Vagi.

ARID, 1D FOR

2010 var eitt gott ar hja Tryggingarfelag-
num Fgroyar P/F. Felagid hevai vid arslok
umleid 80 % av feroyska marknadinum
innan skadatryggingar. Hetta er tad sama
sum arig fyri.

Gongdin i tryggingarvirkseminum var g6a.
Inntgkurnar og umsitingaratreidslurnar
voru a leid sum vantad, medan skadarnir
voru vael faerri enn vantad. Felagid hevur
t6 havt ein stéran skada i 2010, ta eldur
var umboré a Athenu.

Innan figgjarvirksemi hava vit upplivad
sgguliga lagar stuttar rentur gjggnum
alt 2010. | fyrra halvari lzekkadi rentan
a lansbrgvum vid stuttfreistadari gildis-
tid, medan hon i gdrum halvari haekkadi
nakad aftur. Samanumtikid gjerdist
avkastid av figgjarliga virkseminum i 2010
ngktandi.

ARSURSLITID

Tryggingartekniska trslitid gjerdist nakad
laegri enn i 2009, og avkastid av figgjar-
ognunum a leid sum vantad.

Urslitid eftir skatt vard eitt aviop upp a
79,4 mio. kr., méti einum avlopi uppa 93,9
mid. kr. i 2009.

@Il try tryggingargkini: Privat, Vinna og
Sjogv, hava stadid seg vl i kappingini.

Bruttoskadaprosentid vard 69,0 % méti
454 % i 2009. Hetta verdur mett at
vera ngktandi. Samlad lxzkkadi talid

av skadum vid 3,7 % i mun til 2009, og
samladu bruttoskadarnir vordu 251 mio.
kr. méti 164 mio. kr. i 2009.

Rakstraratreidslurnar véru 59,5 mio. kr
méti 58,2 mié. kr. i 2009. Hetta er ein
gking upp 42,2 %, og er Utreidsluprosent-
id sostatt 17 % mati 16,7 % i 2009.

Combined Ratio hja felagnum gjgrdist
79,4 % moti 76,2 % i 2009, sum er ngkt-
andi, og mest tydandi orsgkin til hetta eru
taer lagu skadadtreidslurnar i 2010.

llpguavkastid hja Tryggingarfelagnum
Fgroyar P/F i 2010 gjordist 18,2 mié. kr.

méti 23 mid. kr. i 2009. Hetta er ngktandi
0g a sama st@di sum vanta

Nevndin maeelir til, at arsarslitid verdur
greinad soleidis:

tkr.

Flutt drslit i arinum 79.447

Fluttur vinningur vid arslok 82.348

Ongar tydandi hendingar eru eftir rokn-
skaparlok, sum broyta metingina av ars-
frasggnini. Neydugt hevur té verid hja
Tryggingarfelagnum Fgroyar P/F at taka
fyrivarni fyri endurgjaldsskyldu vidvikj-
andi skada, sum hendi i 2010.

TRYGGINGARARID

Gongdin i tryggingum

Samlada talid av tryggingum gktist
Ur 74.692 tryggingum vid arsenda i
2009 til 75.712 vid arsenda 2010. Hetta
er ein hakking uppa 14 %. Samladu
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Framhald fra sidu 7

tryggingargjoldini gktust vid 0,9 % i mun
til 2009, og vérdu 369 mié. kr. moti 365,9
mid. kr. arid fyri.

Innan Privat-gkid er gongdin positiv b=di
innan tryggingar og tryggingargjgld. Talid
av tryggingum gktust vid 2,3 %, héast
tryggingargjgldini minkadu vid 1,6 %.

i april ték felagid eina nyggja avslattar-
skipan til privatkundar i nytslu. Hetta
vard gjert fyri at gera felagid meira tidar-
héskandi og kappingarfgrt framyvir. Vid
st@di i verandi tryggingum verdur mett, at
avslattarskipanini kemur at minka trygg-
ingarinntgkurnar vid a leid 11 mié. kr.
Innan Privat-gkid fingu vit i 2010 fleiri
tryggingar fra kappingarneytanum enn
vit lotu.

A Vinnu-gkinum fall talid av tryggingum
vid 2,2 % i mun til 2009, medan trygging-
argjgldini vuksu vid 7,8 %.

Sjégv-gkid er 6gvuliga stgdugt. Héast tad
i arinum véru bzdi tilgongd og fragongd
av starri skipum, eru bert smavegis
broytingar i samlada talinum av trygg-
ingum. Eisini alingin hevur verid sera
stgdug alt arid. Samlada inntgkan av
tryggingargjgldum minkadi vid 3,4 %.

Talid av tryggingum, bytt millum
ymsu tryggingargkini:

N PRIVAT 73%
N VINNA  24%
N SJIOGV 3%

Skadagongdin

Bruttoskadaprosentid gjerdist 69,0 %
moti 45,4 % i 2009. Hetta ma sigast at
vera lagt. [ alt lekkadi talid av skadum vid
3,7 % i mun til 2009. Ur 10.185 skadum i
2009 nidur i 9.813 skadar i 2010. Samladu
Gtreidslurnar til endurgjald av skadum var
251 mi6.kr. moti 164 mid.kr. i 2009.

2010 hevur innan gll tryggingargkini verid
merkt av évanliga faum skadum. Talid av
skadum, har endurgjaldid er undir 50 tus.
kr., er fallid munandi i mun til arid fyri. i
2010 véru eingir stormskadar. Vit hava
havt nakrar midalstorar skadar (4-10 mio.
kr.) og ein umfatandi brunaskada umbord
a Athenu.

ILAGUVIRKSEMI

llgguavkastid hja Tryggingarfelagnum
Faroyar P/F gjordist i 2010 18,2 mid.kr.
moti 23 mié.kr. i 2009. Hetta er ngktandi
og ngkulunda a sama stgdi sum vanta.
Midal gildistidin (varighed) a lansbraeva-
goymslunggdini (portefglje) var 3,1 ar vid
arslok 2010.

VADAVIDURSKIFTI

Malid - at reka Ignandi tryggingarvirksemi
- saest aftur i arbeidinum, sum lagt verdur
i at styra vadanum. Arbeidid fevnir eisini
um at tryggja peningaognirnar, so felagid
til eina og hvarja tid er fert fyri at halda
sinar skyldur.

Vadametingin er i hgvudsheitinum grundad
a politikkir, sum hvgrt ar verda vidgjerdir og
g6dkendir av nevndini.

Sidan galdandi tryggingarlég vard sett
i gildi 1. september 2008, hevur felagid
midvist arbeitt vid at tillaga fragreidingar
og hagtel samsvarandi teimum krgvum,
sum sett eru av Tryggingareftirlitinum.
Her verdur serliga hugsad um vegleiding
fra eftirlitinum um ngktandi grundar-
fefeingi.

Vadar vid teknan av tryggingum
Felagid teknar tryggingar, sum fevna
um allan tryggingartgrv i Fgroyum innan
Privat- og Vinnu-gkid, té6 undantikid loft-
ferdslu. Fyri at styra hesum vadum, eru
gjordar mannagongdir, sum avmarkar
steddirnar & teimum ymisku vadunum,
sum tryggjast kunnu.

Vadar vid goymslunggdini

av tryggingum

I hevudsheitum verda bert teknadar trygg-
ingar i Fgroyum, og eru hesar spjaddar yvir
alt landid. Prisasetingin i sambandi vid
teknan av tryggingum byggir a hagfradilig-
ar royndir.

Skadavadar

Fyri at styra skadavadunum er neydugt,
at skadavidgerdin verdur framd av folki
vid gédum forleikum og undir ngktandi
eftirliti. Skadavidgerar eru undir stgdugari
Utbugving, og eru eftirlitskipanir settar i
verk vidvikjandi saksvidgera.

Burturleggingar fyri endurgjeld verda
gjgrdar upp sak fyri sak, uttan mun tilum
talan er um starri ella minni skadar. Té
er mannagongdin fyri bilskadar tann, at
burturleggingarnar eru grundadar a hag-
fradilig midaltal.

Burturleggingar til enn ikki frabodadar
skadar og skadatilburdir vid ofullfiggj-
adum upplysingum, verda mettar Gt fra
verandi royndum.

Midad verdur méti einum drsliti av endur-
gjaldsavsetingum, sum svarar til 0 kr.
Kortini verdur uppgerdin merkt av évissu
um upphadd og nzer endurgjeld falla til
gjaldingar.

Smidligar mannagongdir gera, at felagid
skjott kann skraseta heilt serligar til-
burdir og broyttar umstgdur.

Endurtryggingarvadar

Fyri at avmarka avleidingar av sveiggjum
i tryggingartekniska uarslitinum, verda
vadar endurtryggjadir, sum eru omanfyri
eitt asett egidhald fyri hvgnn vada seer.
Eisini er haadd tikin fyri vadum, har fleiri
tryggingar verda raktar av somu hending.

Hzedd verdur eisini tikin fyri, at vekstur i
tryggingum kann rdmast innan verandi
endurtryggingar.

i metingini av endurtryggingartgrvinum
verdur eisini tikid atlit til eginogn og vada.

Endurtryggingarpolitikkurin fyri komandi
tidarskeid verdur gédkendur av nevndini a
hvgrjum ari.

Marknadar- og gjaldferisvadi
llggupolitikkurin hja felagnum asetur
vadan fyri ilegum, herundir samanset-
ing av ognunum, slgg av ognum, gildis-
tid (varighed), landafrediliga spjading og
vadaprofil.

I flegupolitikkinum eru narri asetingar
um rentuvada, gjaldoyravada, parta-
braeva- og kredittvada umframt aseting i
sambandi vid einstakar ilagur.

Fyri at styra hesum vadanum, krevur
Tryggingarfelagid Faroyar P/F i lgtuni, at
endurtryggjarar hava eina styrkismeting
(rating) a i minsta lagi A+, samstundis
sum endurtryggingarsattmalarnir verda
spjaddir a fleiri endurtryggjarar.

Agédar hja tryggingartakarum eru
spjaddir at & fleiri smeerri upphaddir, og
tiervadin i hesum sambandi avmarkadur.

Gjaldferia verdur styrt dagliga. Eisiniverda
stodugt gjerdar forsagnir, har mett verdur
um stutt- og langtidar gjaldferistarv.

KT-vadar

Ein KT-trygdarpolitikkur er settur i verk,
fyri at tryggja KT-kervid, sum verdur
godkendur av nevndini & hvgrjum ari.

Strategiskir vadar og umdgmi

Tad verdur neyvt fylgt vid gongdini a
marknadinum, og hvegrji marknadarrak
eru uppi i tidini.

Til tess at felagid framhaldandi skal hava
gott ord & ser, verdur aherdsla lggd a
opinleika um virksemi og vidurskifti tess.

Rakstrarligir vadar

Felagid er varugt vid vadarnar, sum
kunnu standast av samskifti vid felags-
ins ahugabdlkar, feilir av mannadvum,
tekniskar feilir ella revsiverd misbrot, ella
vadar, sum eru avleiding av hendingum
uttanfyri felagid, so sum légarbroytingar.
Felagid arbeidir midvist vid at styrkja um
trygdina i samband vid dagliga raksturin,
eitt nd vid tryggum eftirlitsskipanum, til-
bugvingaraetlanum og KT-trygd. Manna-
gongd er fyri KT-trygdina, fyri at tryggja
eina skipada KT-nytslu. Somuleidis er
gjerd ein tilbugvingaratlan, so gll, sum
eru inni i bygningunum a Kongabranni -
starvsfolk sum vidskiftafélk - verda leidd
Ut a ein skipadan, tryggan og skjétan
hatt, hendir ein vanlukka ella eldsbruni.

Eisini er dentur lagdur a javngering
(standardisering) av mannagongdum og
KT-taenastum.

Ahaldandi atbagving av starvsfélkum og
ilgga i og menning av tekni, midar moti
at avmarka rakstrarligu vadarnar. A sama
hatt verdur fylgt neyvt vid avbjédingum
motvegis lyklapersénum i felagnum.

VITANARTILFEINGI

Fyri at felagi® skal menna seg, eru
kundarnir, starvsfélkid, mannagongdir,
arbeidshaettir og tekni ein sera tydandi
partur.

Kundarnir

Fyri Tryggingarfelagid Fgroyar P/F, sum
er fremst & tryggingarmarknadinum i
Fgroyum, er tad av sera stérum tydningi,
at privatkundar og faroyska vinnulivid eru
vl nggd vid felagid.

Hvgrt ar ger felagid nggdsemiskann-
ingar millum kundarnar, so vit kunnu
tryggja okkum, at vit menna okkum sam-
svarandi ti tgrvi og teimum krgvum, sum
marknadurin setir okkum.

Vid somu kanningum ber eisini til at meta
um okkara st@di i mun til alheims stgdi.

Urslitid av kanningunum er ngktandi, og
visa taer, at vit sum fra lidur eru blivin
betur at ngkta terv kundans. Felagid fer
eisini i komandi ti® at stremba eftir at
betra vidurskiftini enn meira.

Starvsfolkid

Fyri at kunna bjéda fram gédar og
kappingarfgrar tryggingar, er tydning-
armikia, at starvsfolkid tekur arbeidid i
fullum alvara, synir ahuga og malrettad
ger eitt gott arbeidi fyri at veita kundu-
num ta bestu taenastuna.

Tad hevur tydning fyri felagid at hava og
draga at seer g6d starvsfolk. Ti verdur
arbeitt midvist vid at gera arbeidsplassid
spennandi og trygt vid négvum menning-
artilbodum.

Vel vitandi, at tilfeingid er avmarkad i
Fgroyum, og at vit liggja landfrediliga
avbyrgd, so verdur aherdsla lggd a at ut-
bugva starvsfolkia til teirra tarv.

Hvart ar ger felagid stavsfélkakanningar,
og visa hesar kanningar nggdsemi og
positiva menning av starvsfélkinum.

Leidslan leggur dent a trivnad og engage-
ment hja starvsfélkinum. A hverjum ari
eru eisini starvsfélkasamrgdur, har mett
verdur um arbeidsavrik, og har mal verda
sett og vidari utbigving verdur lggd til
rattis.

Felagid er vael umtdkt sum arbeidsplass.
Hetta sast best aftur i litlu atskiftingini i
starvsfélkalidnum.

Vid arsenda 2010 arbeiddu 105 félk i
Tryggingarfelagnum Fgroyar P/F, 83 a
hevudsskrivstovuni i Térshavn, og 22 a
avgreidslunum kring landi@.
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Virkisgongdir
Tad verdurframhaldandi arbeitt vid at betra
um urtgkuna og dygdina av arbeidinum.

Vidvikjandi skadavidgerdini verdur midad
eftir, at so négvir av skadanum sum gjar-
ligt verda endaliga avgreiddir vid telefon-
avgreidslu. Eisini er ynskiligt, at skadarnir
verda lidugt vidgjerdir vid so faum hand-
faringum sum til ber.

Vid eini umfatandi Gtbugvingarzetlan innan
sglu og kundavidgerd, hevur midvist verid
arbeitt fram iméti at gera sglu- og kunda-
tanastuna til dygdargdda uppliving.

Fyri at tryggja okkum, at allir vidkom-
andi kundaupplysingar eru til taks og latt
atkomiligar, verdur arbeitt midvist at goyma
hesar ravtgkniliga (elektroniskt).

i mars 2010 ték felagid nyggja heimasidu i
nytslu. Malid er, at kundin skal meta heima-
siduna sum tann besta midilin at koma i
samband vid felagid uppa. A heimasiduni
skal kundin finna allar upplysingar um sini
tryggingarvidurskifti og verda avgreiddur
tann vegin. Nyggja heimasidan er vl mot-
tikin. Hetta kemur m.a. til sjondar vid, at
fleiri vitja okkara heimasidu ni enn adur.

Toknifrgdi

Storur dentur verdur lagdur a rakstrartrygd-
ina i teimum tekniligu loysnunum, sum
valdar verda. Stgdugt verdur arbeitt vid at
styrkja um KT-trygdina, sum er grundad
a KT-politikk, sum asetur tey yvirskipadu
trygdarkrgvini.

Menning og rakstur av kjarnuskipanum eru
lggd hja uttanhysis veitara. Hetta er gjort
fyri at tryggja framhaldandi menning og
rakstrartrygd og eisini vid atliti til tilfeingi
og kostnaad.

GRANSKING 0G MENNINGARVIRKSEMI
Burturs®d frd midvisari menning av
produktum og arbeidsgongdum, er ikki
annad serligt granskingar- og menningar-
virksemi i gongd.

VONIR FYRI 2011

Figgjarliga gongdin i landinum heldur vaent-
andi a i 201. Orsakad av hesum, og gktari
kapping fra islendskum og donskum veitar-
um a skadatryggingargkinum, vaenta vit eina
lekking i samladu tryggingarinntgkunum.

Talid a skadum, sum var lagt alt 2010, verdur
vantandi a ngkulunda sama st@di ella nakad
haagri i 2011.

Samanumtikid vaenta vit eitt leegri trygg-
ingartekniskt drslit i 2011 i mun til 2010.

Tad er dvissa tengd at at gera metingar um
figgjarmarknadirnar, men vit rokna vid, at
tann Evropeiska styringsrentan stort sad
verdur 6broytt i 2011. Um so er, at rentan a
lansbrgvum hakkar, hevur tad negativt arin
a figgjaravkastid, ti meginparturin av ognum
felagsins er knyttur at lansbrgvum.

LEIDSLUST@RV

HJA NEVND 0G STJORN

Upplysingar um onnur leidslustgrv
hja nevnd og stjérn sambart § 129 a i
Kunngerd um arsfrasagnir hja tryggingar-
felggum og haldfelagsskapum.

Nevndarformadur: Jakup Birgir Mohr
Nevndarformadur i:

TF Holding P/F og limur i nevndini i fyra av
détturfelggunum hja TF Holding P/F

Nevndarlimur i
Eik Banki Fgroyar P/F
Havsbrin P/F

Nzstformadur: Johannes Danielsen
Stjori i:
Johs Sp/f

Nevndarlimur i:
TF Holding P/F og limur i nevndini i fyra av
détturfelggunum hja TF Holding P/F

Borg P/F
Fastognarfelagid KND P/F
KN P/F

Nevndarlimur: Jan Eiden Miiller
Stjori i: Sosialurin Sp/f

Nevndarlimur i:
TF Holding P/F og limur i nevndini i fyra av
détturfelggunum hja TF Holding P/F

Nevndarlimur: Ingeborg Godtfred
Nevndarlimur i:

TF Holding P/F og limur i nevndini i fyra av
détturfelggunum hja TF Holding P/F

Nevndarlimur: Schandorff Vang
Nevndarlimur i:

TF Holding P/F og limur i nevndini i fyra av
détturfelggunum hja TF Holding P/F

Storv, godkend av nevndini

Nevndin hevur, sambart § 64 i Logting-
slég um tryggingarvirksemi, gédkent hesi
sterv hja stjornini:

Forstjori: Regin Hammer
Eigari av:
RH Sp/f

Stjorii:

TF Holding P/F
TF llogur P/F
TF Ognir P/F

Nevndarformadur i:
Betri Pensjén P/F

Nevndarlimur i:

Faroese Insurance Company Guernsey Ltd.
Fgroya Fiskiidnadur P/F

Dagsbrin P/F

Stjori: Edvard Heen
Nevndarlimur i:
Faroe Insurance Company Guernsey Ltd.

SUMMARY « 2010 was a good year for
Tryggingarfelagid Fgroyar P/F. By year end
2010 the company’s proportion of the to-
tal general insurance market in the Faroe
Islands was about 80%. Unchanged com-
pared to 2008.

The general insurance business per-
formed well. Revenues and operating cost
were as expected while insurance costs
were lower than expected. The company
was during 2010 exposed to one large
insurance damage, the fire on fishing
vessel Athena.

In 2010, the Group could celebrate the 70th
anniversary. In this connection, the Group
donated a DKK 10 million MR-scanner
to the Faroese hospitals and a fire- and
burglary-safe shield to protect the original
Faroese flag, preserved in the church of
Famijin. In addition to this, every household
in the country was given a first-aid kit.

Throughout 2010 we have experienced
historically low short-term interest.
During first half of 2010 short-term
interest rates declined while regaining
somewhat in the second half of 2010. The
development in first half of 2010 was the
contributor to a satisfactory investment
performance.
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NYTTUR ROKNSKAPARHATTUR

APPLIED ACCOUNTING POLICY

ALMENT

Arsfraspgnin er gjgrd sambaert Lagtingslog
um tryggingarvirksemi og er arsfrasggnin
uppsett i samsvari vid kunngerd nr. 2 fra
30. desember 2009 um arsfrasagnir hja
tryggingarfelggum og haldfelagsskapum
(hereftir kunngerd nr.2).

BROYTINGAR

»  Uppgerdarhatturin av beinleidis og
6beinleidis kostnad undir skadaendurgjgld-
um og rakstrarkostnad av tryggingarvirk-
semi, er broyttur i mun til undanfarna ar.
Broytingin er grundad 3, at nyggi hatturin
gevur eina raettvisari mynd av deilingini
millum avikavist beinleidis og 6bein-
leidis skadaendurgjalds-, fyrisitingar- og
nytekningarkostnad. Samanberingartglini
fyri 2009 eru tillagad nyggja uppgerdar-
hattinum.

»  Samanberingartglini fyri 2009 eru vist
i arsfrasggnini, héast tad ikki er krav um at
visa samanberingartal fyrr enn i Arsfrasgg-
nini fyri 2011 jb. § 147, stk. 2 i kunngerd nr. 2.
Har tarvur hevur verid, eru samanbering-
artglini tillagad, soleidis at tey kunnu
samanberast vid telini fyri 2010. Framdu
broytingar hava onga avirkan a drslit ella
eginpening i 2009.

AVRUNDING AV UPPHADDUM
Upphaddir i rakstrarroknskapi, figgjar-
stgdu og notum v.m. verda avrundad til heil
tol. Av ti at telini verda avrundad hvert fyri
seg, kunnu avrundingarmunir vera millum
upplystar samanteljingar og summin av
teimum undirliggjandi telunum.

UM INNBOKNAN ‘09 i
VIRDISASETING I ARSFRAS@GNINI
Ognir verda innroknadar i figgjarstgduna,

ta id tad er sannlikt, at felagid far fram-
tidar figgjarligar dgédar, og virdio a ognu-
num kann gerast upp alitandi.

Skyldur verda innroknadar i figgjarstgduna,
ta id tad er sannlikt, at felagid i framtidini
skal av vid figgjarligar agédar, og steddin a
skyldunum kunnu gerast upp alitandi.

Inntgkur verda innroknadar i rakstrar-
roknskapin so hvgrt sum taer verda vunnar,
harundir virdisjavning av figgjarligari ogn
og skuld. | rakstrarroknskapinum verda
somuleidis innroknadar allar Gtreidslur -
harundir tryggingarveitingar og broyting i
avsetingum - sum er vid til at rekka arsins
inntgku.

KONSERNVIDURSKIFTIR

0G NAERSTANDANDI PARTAR

Handil og tanastur millum felgg i sam-
takinum verda avgreidd til marknadarpris
ella a atreidslungktandi stadi.

RAKSTRARROKNSKAPURIN

TRYGGINGARVIRKSEMI
Tryggingargjeld fyri egna rokning: Svara
til tad, sum uppkravt er i arinum, javnad
vid broytingini i avsetingum.

Endurtryggingargjeld: Svara til tad, sum
Iatid er i endurtryggingargjgldum, javnad
vid broytingum i avsetingum.

Renta av tryggingarvirksemi: Tann part-
urin av figgjarinntekunum, sum tlast
stava fra, at tryggingargjeld verda goldin
forat, og at eitt avist tidarbil er millum
skadahending og utgjeld fyri skadabgtur.

Skadaendurgjald: Fevnir um arsins skada-
gjgld, javnad vid broytingum i avsettum
skadaendurgjgldum og samlada partinum
hja endurtryggjarum.

iroknad i skadaendurgjgldini er eisini bein-
leidis og obeinleidis skadavidgerarkostn-
adur - skadavidgerdarkostnadur inniheld-
ur Utreidslur til syn og meting av skadum,
Utreidslur til at stedga og avmarka hendar
skadar, uatreidslur til skadafyrbyrging og
eisini beinleidis og 6beinleidis utreidslur i
samband vid vidgerd av hendum skadum.

Bonus og avslattur av tryggingargjeldum:
Vidvikur forvaentadum og afturgoldnum
tryggingargjgldum, har virdi a avslattri-
num er knyttur at skadagongdini, og/ella
har treytir fyri atgjaldi eru asettar adrenn
byrjan av roknskapararinum ella vid
tekning av trygging.

Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi:
Fevnir um nytekningar- og fyristingarkostn-
adir vid fradratti av 6makslgn og avlopsbyti
fra endurtryggjarum.

Tann parturin av rakstrarkostnadinum, id
beinleidis ella ébeinleidis kann knytast at
fasthaldan av verandi tryggingum og/ella
at nytekningum, er vistur undir nytekning-
aratreidslum.

Fyrisitingarkostnadur vidvikur atreidslum,
sum eru nyttar i samband vid umsiting av
verandi tryggingum og av tidargreinadum
utreidslum, i@ vidvikja roknskapararinum.

Fyrisitingargjald til og fra atknyttum fyritakum
verdur uppgjert sum nettoupphaedd og
métroknad i fyrisitingarkostnadinum.

GENERALLY

The annual report has been rendered in ac-
cordance with the regulations and meets
the requirements stipulated by the Faroese
Insurance Act. The annual report has been
rendered in accordance with Decree no 2 of
30 December 2009 on annual reports for
insurance companies and financial holding
companies (henceforth Decree no. 2).

The figures in the income statement, the
balance and the notes are rounded off.
Because the figures are rounded off sepa-
rately, the rounded figures may add up dif-
ferently than the underlying figures.

CHANGES

e Distribution method of directly and in-
directly costs included in compensation ex-
penses and underwriting expenses incurred
is changed compared to previous years. The
change is based on, that the new method
gives a better true and fair view in distribut-
ing directly and indirectly compensation-,
administration- and acquisition costs. Com-
parative figures are accustomed to the new
distribution method.

*  Although not demanded by law for the
annual report 2010, comparative figures are
shown in the annual report. Where neces-
sary comparative figures have been adjust-
ed, so that they can be compared to 2010
figures. Made adjustments have no effect
on the result or the equity of 2009.

INCLUSION AND VALUATION

IN THE ANNUAL REPORT

Assets are included in the balance sheet
when it is likely that the Company will de-
rive future financial profit from them and
the asset value can be reliably assessed.

Liabilities are included in the balance sheet
when it is likely that the Company will lose
financial profit and the size of the liability
can be reliably assessed. Assets and liabili-
ties are initially shown at cost value. Subse-
quently, assets and liabilities are stated as
described below for each entry individually.

Income is entered in the profit and loss ac-
count as it is gained. Expenses involved in
gaining the income of the year are included
in the profit and loss account.

GROUP RELATIONS

AND AFFILIATED PARTIES

Trade and services between companies
within the group will be handled at market
price or at a level meeting expenses.

THE PROFIT AND LOSS ACCOUNT

INSURANCE ACTIVITY

Premiums written net of reinsurance: These
are premiums charged over the year bal-
anced with the changes in provisions.

Reinsurance premiums: This includes what
has been paid in reinsurance premiums bal-
anced with the changes in provisions.

Interest rate income from insurance activity:
This is the part of the financial income ex-
pected to arise as a result of the prepay-
ment of premiums and from the time span
between claims incident and compensation
payment.

Compensation expenses: Claims incurred on
own account comprise claims paid during
the year adjusted for changes in the provi-
sions for outstanding claims and net of re-

insurers’ share. Accordingly, claims incurred
comprise known and expected claims relat-
ing to the year as well as any adjustments to
the provisions made in previous years. Fur-
thermore they comprise direct and indirect
costs on claims handling.

Bonus and rebates: Relate to expected and
paid-back premiums, where the value of the
discount is tied to the claims development
and/or where the conditions for payment
are settled before the beginning of the fi-
nancial year or at the time of taking out the
insurance.

Underwriting expenses incurred: The share
of operating costs directly or indirectly con-
nected to maintaining current policies and/
or underwriting new policies is shown under
Acquisition costs.

Administration costs are expenses related
to the administration of present policies and
expenses appertaining to the present year.

Administration payments to and from affili-
ated companies are settled as net payments
and set off in administration costs.

INVESTMENT ACTIVITY

Interest rate income and dividend etc: This
subsumes income from bonds, financial
instruments, other securities, deposits,
loans and outstanding accounts.

Exchange rate adjustments: This corre-
sponds to the total value adjustments
of the Company’s securities, including
foreign currency adjustments and adjust-
ment of security assets by year-end. The
net result on sale of securities is settled
as the difference between sales price and
the value at the beginning of the year or,
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Framhald fra sidu 14 Continued from page 15

ILBGUVIRKSEMI

Rentuinntekur og vinningsbyti v.m.: Fevn-
ir um inntekur fra lansbrevum, figgj-
arambodum, gdrum virdisbrgvum, innlan-
um, Gtlanum og aogn.

Kursjavningar: Svarar til tad samladu
javningina av virdisbrgvum felagsins,
iroknad valutakursbroytingar og kursjavn-
ingar av virdisbraevaognini vid arslok.

Nettodrslitid vid sglu av virdisbrgvum, er
uppgjert sum munurin millum sgluprisin
og virdid vid arsbyrjan ella, um virdis-
braevid er keypt i arinum, atveganarvirdio.

Fyrisitingarkostnadur i sambandi vid ilegu-
virksemi: Fevnir um kurtagu og gjald fyri
portefaljurakt.

Skattur: Skattur av arsarslitinum er
roknadur skattur vid 18 % vid st@di i
Ursliti adrenn skatt, tillagad fyri ikki
skattskyldugar inntgkur og utreidslur.
Utreidsluferdi skatturin fevnir um aktuell-
an skatt av skattskylduga arsarslitinum
og javning av Utsettum skatti.

Avsetingin til uatsettan skatt verdur
roknad vid 18 % av teimum tidarbundnu
fravikunum, sum stava fra, at inntekur og
Utreidslur ikki verda tiknar vid i rakstrar-
roknskapinum og skattskyldugu inntgku-
na i sama tidarskeidi.

Felagid er samskattad vid maédurfelagid,
TF Holding P/F. | tann mun skattlig hall
verda nytt av gdrum felggum i samskatt-
ingini, verdur skattavirdid av hallinum
goldid ti felagnum, sum letur hallid fra
sa&r.

FIGGJARST@DAN

OGN

Immateriel ogn: Verdur innroknad til at-
veganarpris vid fradratti av samladum
avskrivingum. Avskrivingin er eins stor fyri
tey einsteku roknskapararini og er sett 0t fra
vaentadu brakstidini, t6 i mesta lagi i 20 ar.

Tey nyttu avskrivingartidarskeidini eru:
Ritbanadur 5 ar

Immateriel stgdisogn verdur nidurskrivad
til endurvinningarvirdi, um hetta er lzegri
enn roknskaparliga virdi. Fyri hvarja ogn
sar verdur arliga mett um torvur er a
nidurskriving.

Materiel stgdisogn: Verdur innroknad til
Utveganarpris vid fradratti av samladum
avskrivingum. Avskrivingin er eins stor fyri
tey einsteku roknskapararini og er sett 0t fra
vaentadu bruakstidini og mettum restvirdi.

Kostprisur er Gtveganarprisur, umframt
kostnadir, id beinleidis eru knyttir at at-
veganini til dagin, ta id ognin er klar at taka
i nytslu.

Tey nyttu avskrivingartidarskeidini eru:
Innbugv, edv-atgerd, bilar v.m. 3-7 ar

Materiel stgdisogn verdur nidurskrivad
til endurvinningarvirdi, um hetta er lzegri
enn roknskaparliga virdi. Fyri hvgrja ogn
sar verdur arliga mett, um tervur er a
nidurskriving.

Figgjarilegur: Virdisbrgv, sum eru inn-
roknad sum ilgguogn, fevna um barsskra-
sett lansbrev og partabrgv, sum verda
innroknad til dagsvirdi seinasta roknskap-
ardag.

Endurtryggjaranna partur av tiltekum:
Raettindi i endurtryggingarsattmala,
i0 vidvikja hendum tryggingarskada,
verda uppgjerdar eftir treytinum i
endurtryggingarsattmalanum og eftir
somu metingum og meginreglum, id
eru briktar i sambandi vid uppgerd av
skadaendurgjgldum.

Aogn: Verdur virdisasett til amortiseradan
kostpris, har hadd verdur tikin fyri
vantadum tapum.

Aogn hja tryggingartakarum: Skuldararnir
verda virdisasettir vid fradratti av mggu-
ligum tapsvanda grunda a eina meting av
hvgrjum einstgkum skuldara.

SKULD

Avsett tryggingargjeld: Tryggingargjgld,
sum eru uppkravd i arinum, men sum eru
fyri tidarskeidid aftana 31. desember.

Avsett skadaendurgjeld: Skadabgtur, sum
eru frabodadar, men ikki lidugt avgreiddar
vid arslok.

LYKLAT@L

Hesi eru utroknad sambzert asetingum
i kunngerd nr. 2 fra 30. desember 2009
um arsfrasagnir hja tryggingarfelagum og
haldfelagsskapum.

Grundad 3, at hetta er fyrsta arig, at krav
erum at arsfrasegnin skal uppsetast eftir
kunngerd nr. 2, er i 5 ara yvirlitinum bert
vist tgl fyri 2010 og 2009 jb. §147, stk. 3 i
kunngerd nr. 2.

if it was purchased in the year, at acquisi-
tion value.

Administration costs related to invest-
ment activity: This subsumes brokerage
and portfolio management.

Taxes: The tax on the profit is calculated
at 18% based on the result before tax
adjusted for non-taxable income and ex-
penses. Expensed taxes subsume actual
tax on the taxable result and equalization
for deferred taxes.

Provision for deferred taxes is calcu-
lated at 18% of the anticipated variance
between income and expenses stated in
the income statement and the actual tax-
able income for the same period.

The Company is jointly taxed with the
parent company, TF Holding P/F. In the
event that a tax loss is used by other com-
panies in the joint taxation, the assessed
value of the tax loss is paid to the com-
pany with the tax loss.

BALANCE

ASSETS

Intangible assets: Are booked at acquisi-
tion value net of accumulated deprecia-
tion. Depreciation is at equal amounts for
the set financial years and is based on ex-
pected product life, but no more than 20
years..

The current depreciation schedule is:
Software 5 years

Intangible fixed assets are depreciated
to salvage value if this is less than book
value. Depreciation need is assessed every
year for the individual asset.

Tangible assets: Are booked at acquisition
value net of accumulated depreciation. De-
preciation is at equal amounts for the set
financial years and is based on expected
product life and assessed residual value.

Actual cost amounts to acquisition cost
together with expenses directly related to
the acquisition until the day the asset is
ready to be used.

The current depreciation schedule is:
Furnishings, electronic equipment,
cars etc. 3-7years

Tangible assets are depreciated to salvage
value if this is less than book value. Depre-
ciation need is assessed every year for the
individual asset.

Financial investments: Securities booked
as investment assets subsume stocks and
shares booked at market value on the last
account day.

Reinsurer’s share of claims: The rights in
reinsurance contracts regarding claims
incurred are calculated according to the
conditions of the reinsurance contract and
according to the same assessments and
principles used in claims payments.

Outstanding accounts: Are valued at am-
ortized cost and take expected losses into
account.

Outstanding accounts with policyholders:
Debtors are valued with deduction of pos-
sible loss risk based on evaluations of each
individual debtor.

LIABILITIES

Premium provisions: These are premiums,
which have been charged this year, but
which cover the period after 31 December.

Claims provisions: Claims made but not
paid by year-end.

KEY FIGURES

These are rendered in accordance with
Decree no 2 of 30 December 2009 on Annual
Reports and financial holding companies.

Because the Company has adapted the an-
nual report to Decree no. 2, the Company
has only provided key figures for 2010 and
20089.
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5 ARA YVIRLIT / FIVE YEAR SUMMARY

HOVUDSTOL (KR. 1.000) / INDEX FIGURES (DKK 1,000) 2010 2009
RAKSTUR / OPERATIONS

Tryggingargjgld brutto / Cross written premiums 364.332 361.734
Bruttoskadaendurgjgld / Cross insurance claims -251.252 -164.059
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi i alt / Total operationel expenses -62.073 -60.509
Urslit av endurtrygging / Reinsurance result 24.206 -51.210
Tryggingartekniskt arslit / Technical result 78195 91.059
lleguavkast eftir trygg. tekniska rentu / Investment yield after tech. interest rate income 18.246 23.008
Arsurslit / Result for the year 79.447 93.949
Urslit av endurgjaldsavsetingum / Claims provisions result -5.295 -10.003
FiGGJARSTﬂDA/ BALANCE

Tryggingartekniskar avseting tilsamans / Technical provisions total 325.567 258.378
Tryggingardogn tilsamans / Total Technical assets 109.239 30.087
Eginogn tilsamans / Total Equity 322.348 332.901
Ognir tilsamans / Total Assets 686.111 616.750
LYKLAT@L / KEY RATIOS

Bruttoendurgjaldsprosent / Claim ratio 69,0% 45,4%
Bruttokostnadarprosent / Cost ratio 17,0% 16,7%
Nettoendurtryggingarprosent / Net reinsurance ratio -6,6% 14,2%
Combined ratio / Combined ratio 79,4% 76,2%
Operating ratio / Opertaring ratio 77,7% 74,3%
Lutfalsligt arslit av endurgjaldsavsetingum / Relative effect on provisions -3,3% -6,1%
Eginognsavkast / Return on equity 24,2% 32,9%
Solvensdekningur / Solvency 514 5,45

RAKSTRARROKNSKAPUR / PROFIT AND LOSS ACCOUNT

DKK.1.000

NOTA
NOTE

10
n

12

ARSFRAS@GN 1. JANUAR - 31. DESEMBER

Annual report 1 January - 31 Desember

2010 2009
TRYGGINGARGJI@LD FYRI EGNA ROKNING /
PREMIUMS WRITTEN NET OF REINSURANCE
Tryggignargjgld brutto / Gross written premiums 364.918 379.422
Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums -65.322 -64.518
Broyting i avsettum tryggingargjeldum / Change in premiums provisions 4169 -13.517
Broyting i avsettum tryggingargjgldum hja endurtryggjarum / Change in reinsurance premium provisions -1.298 1.095
Tryggingargjoeld fyri egna rokning i alt / Total premiums written net of reinsurance 302.466 302.482
Renta av tryggingarvirksemi / Interest rate income from insurance activity 2.983 5103
SKADAENDURGJ@LD / COMPENSATION EXPENSES
Utgoldin skadaendurgjald / Claims paid -180.477 -168.921
Endurtryggjaranna partur / Reinsurance recoveries received 7.829 2499
Broyting i avsettum skadaendurgjgldum / Change in claims provisions -70.775 4.862
Broyting i avsettum skadaendurgjeldum hja endurtryggjarum / Change in reinsurance claims provisions 80.450 7424
Skadaendurgjeld fyri egna rokning i alt / Compensation expenses net of reinsurance -162.973 -154.136
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates -4.755 -4.171
RAKSTRARKOSTNADUR AV TRYGGINGARVIRKSEMI / OPERATING EXPENSES
Nytekningarkostnadur / Acquisition costs -33.474 -29.434
Fyrisitingarkostnadur / Administration costs -28.599 -31.074
Nytekningar- og fyrisitingarkostnadur i alt / Total acquisition and administration costs -62.073 -60.509
Omakslgn og avlopsbyti fra endurtryggjarum / Reinsurance commission and profit particip. recieved 2.547 2.290
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi f.e.r. i alt / Total net operating expenses -59.527 -58.218
Tryggingartekniskt arslit / Technical profit/loss 78.195 91.059
INNT@KUR FRA ILGGUOGNUM / INCOME FROM INVESTMENT ASSETS
Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. / Interest rate income and dividend etc 11.392 16.689
Kursjavningar / Exchange rate adjustments 9.247 12153
Fyrisitingarkostnadur i samband vid ileguvirksemi / Administration costs related to investment activity 591 -732
Inntekur fra ileguognum i alt / Total income from investment assets 21.229 28.11
Renta av tryggingartekniskum avsetingum / Interest rate from technical provisions -2.983 -5.103
ileguavkast eftir tryggingartekniska rentu / Investment yield after technical interest rate income 18.246 23.008
URSLIT ADRENN SKATT / RESULT BEFORE TAX 96.441 114.066
Skattur / Tax -16.995 -20.117
RAKSTRARflRSLIT/ RESULT OF THE YEAR 79.447 93.949
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FIGGJARST@DA / BALANCE

FiIGGJARST@DA 31. DESEMBER

Balance by 31 December

DKK.1.000

NOTA 2010 2009

NOTE
OGN / ASSETS

13 Immateriel ogn / Intangible assets 2.430 1.876
Materiel ogn / Tangible assets

14 Rakstrargegn / Operating equipment 314 4.575
Materiel ogn i alt / Tangible assets in total 314 4.575
Adrar figgjarligar iloguognir / Other financial investments

15 lleguprégv / Investment funds 37.304 215.471
Lansbrgv / Bonds 475163 138.757
Utlan / Loans 0 31.604
Innlan / Deposits 20.316 162.406
Aadrar figgjarligar iloguognir i alt / Other financial investments in total 532.783 548.238
ileguogn i alt / Financial investments in total 532.783 548.238
Aogn / Outstanding accounts
Endurtryggjaranna partur av tryggingargjgldum / Reinsurers' share of premiums 707 2.005
Endurtryggjaranna partur av skadaendurgjeldum / Reinsurers' share of claims 108.532 28.082
Endurtryggjaranna partur av tiltekum i alt / Reinsurers' share in total 109.239 30.087
Aogn hja tryggingartakarum / Outstanding accounts with policyholders 21.961 21.247
Aogn i samband vid beinleidis tryggingarsattmalar i alt / Outstanding accounts, direct policies in total 21.961 21.247
Aogn hja tryggingarfelggum / Receivables from insurance companies 4421 1107
Onnur dogn i alt / Other receivables in total 4421 1.107
Aogn i alt / Outstanding accounts in total 135.621 52.441
Onnur ogn / Other assets

12 Utsett skattaaogn / Deffered tax surplus 716 584
Annad / Other 0 725
Onnur ogn i alt / Other assets in total 716 1.309
Tidaravmarkingar / Accrued income
Rentur og leiga tilgédar / Outstanding interest and rent 5.754 1.694
Adrar tidaravmarkingar / Other accrued income 5.693 6.618
Tidaravmarkingar i alt / Accrued income in total 11.447 8.312
Ognialt / Assets in total 686.111 616.750

FIGGJARST@DA / BALANCE

DKK.1.000

NOTA

NOTE

16

17
18
19
20
21
22
23

FIGGJARSTODA 31. DESEMBER

Balance by 31 December

2010 2009
SKULD / LIABILITIES
Eginogn / Equity
Partapeningur / Share capital 200.000 200.000
Flutt arslit / Profit/loss transferred 82.348 42.901
Uppskot til vinningsbyti / Suggested dividend 40.000 90.000
Eginogn i alt / Equity in total 322.348 332.901
Tryggingartekniskar avsetingar / Technical provisions
Avsett tryggingargjgld / Premium provisions 83.537 87.706
Avsett skadaendurgjeld / Claims provisions 237.275 166.500
Avsett til bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and discount provisions 4.755 417
Tryggingartekniskar avsetingar i alt / Total technical provisions 325.567 258.378
Avsettar skyldur / Liability provisions
Avsett til eftirlenarskyldur / Pension liability provisions 6.682
Avsetingar i alt / Liability provisions in total 6.682 0
Skuld / Debt
Skuld i sambandi vid trygging / Insurance debts 563 308
Skuld i sambandi vid endurtrygging / Reinsurance debts 3.588 4.878
Millumrokning vid tilknyttar fyritgkur / Account with affiliated companies 19.522 10.233
Annad / Other 1.291 724
Skuld i alt / Total debt 24.964 16.143
Tidaravmarkingar / Accrued debt 6.551 9.329
Skuld i alt / Total Liabilities 686.111 616.750

Urslit av endurgjaldsavsetingum / Claims provision result

Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance

Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees
Naerstandandi partar / Close parties

Virkisroknskapur / Performance Analyses per Class of Non Life Insurance
Vidkvaemisgreining / Exposure Information

Figgjarambod / Financial instruments
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NOTUR / NOTES

DKK. 1.000
NOTA 2010 2009
NOTE
1 Bruttotryggingarinntekur / Cross premiums written
ur Feroyum / from the Faroe Islands 363.027 376.994
ar EU-londum / from EU countries -7 96
Ur gdrum londum / from other countries 1.898 2.332
Bruttotryggingarinntekur i alt / Gross premiums written in total 364.918 379.422
2 Renta av tryggingarvirksemi / Interest rate income from insurance activity 2.983 5.103
3 Utgoldin skadaendurgjeld / Claims paid
Utgoldin skadaendurgjeld / Claims paid -155.846 -146.091
Skadakostnadir / Claims costs -24.631 -22.831
Utgoldin skadaendurgjeld i alt / Claims paid in total -180.477 -168.921
4 Broyting i avsetingum til skadaendurgjeld / Change in provisions for claims
Avsetingar til skadaendurgjgld, ultimo / Provisions for claims at 31 December -237.275 -166.500
Avsetingar til skadaendurgjgld, primo / Provisions for claims at 1January 166.500 171.362
Broyting i avsetingum til skadaendurgjold i alt / Change in provisions for claims in total -70.775 4.862
5 Broyting i avsetingum til skadaendurgjeld hja endurtryggjara
/ Claims in provisions for claims, reinsurer's share
Avsetingar til skadaendurgjgld hja endurtryggjara, ultimo
/ Provisions for claims, reinsurer's share, at 31 December 108.532 28.082
Avsetingar til skadaendurgjgld hja endurtryggjara, primo / Provisions for claims,
reinsurer's share, at 1January -28.082 -20.657
Broyting i avsetingum til skadaendurgjold hja endurtryggjara i alt / Claims in provisions for claims,
reinsurer's share in total 80.450 7425
6 Nytekningarkostnadur / Acquisition costs
Nytekningaratreidslur / Acquisition costs -32.976 -28.999
Samsyning / Commission -498 -436
Nytekningarkostnadur i alt / Acquisition costs in total -33.474 -29.434
7 Fyrisitingarkostnadur / Administration expenses
Fyrisitingaratreidslur / Administration expenses -24.294 -33.399
Av- og nidurskrivingar / Depreciation and amortisation -2.921 -4.879
Endurgjald fra atknyttum virkjum / Compensation from affiliated companies 7.089 9.898
Endurgjald til atknytt virkir/ Compensation to affiliated companies -8.474 -2.695
Fyrisitingarkostnadurr i alt / Administration expenses in total -28.599 -31.074

8 Rakstrarkostnadur / Operating expenses

Upplystu rakstrarkostnadir eru i rakstrarroknskapinum deildir a skadakostnadir i samladum utgoldnum
skadaendurgjesldum og a rakstrarkostnadin av tryggingarvirkseminum

The operating expenses quoted are in the profit-and-loss account booked as claims costs in total claims
paid and in operating expenses of insurance activity

DKK. 1.000

NOTA
NOTE

10

n

2010 2009
Starvsfolkakostnadur / Employee expenses
Lanir / Salaries -41.919 -42.938
Eftirlgnir / Pension contribution -5.322 -4.636
Adrir kostnadir til almannatrygd / Other social security costs -1.536 -1.613
Lonarhaddaravgjald / Tax on wages paid -4.146 -2.367
Adrir starvsfélkakostnadir / Other employee costs -5.154 -5.177
-58.078 -56.731
Herav Ign og samsyning til nevnd og stjérn / Herein salary and fees for Board and Management
Nevndarsamsyning / Board remuneration -699 -722
Stjorn / Management -1.418 -1.294
Fulltidarstarv / Full-time employees 102 107
Samsyning til grannskodarar / Auditor fees
NOTA, lgggilt grannskodanarvirki P/F
Grannskodan / Auditing -860 -859
Adrar tnastuveitingar / Other services provided -38 -51
HanSam, skrasett granskodaravirki Sp/f
Grannskodan / Auditing -208 -207
Samladar utreidslur til grannskodarar / Total auditing expenses -1.105 -1.117
Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. / Interest income an dividend etc.
Lansbravarenta / Yield on bonds 7.034 4.495
Peningastovnsrenta / Banking interest received 661 1724
Vinningsbyti v.m. / Dividend received etc 2.294 2.639
Utlansrenta / Interest on loans 640 7.302
Renta av millumverandi vid tilknyttar fyritgkur / Interest on accunts in affiliated companies 763 529
11.392 16.689
Kursjavningar / Value adjustment
llogubrov / Investment funds 18.419 59.240
Lansbrgv / Bonds 19.422 -1.233
Adrar kursjavningar / Other value adjustments -28.594 -45.854
9.247 12.153
Fyrisitingarkostnadur isamband vid ileguvirksemi / Administration costs regarding investments 591 -732
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DKK. 1.000 DKK. 1.000
NOTA 2010 2009 NOTA 2010 2009
NOTE NOTE
12 Skattur / Tax 15 iloguprégv / Investment funds 37.304 215.471
Urslit adrenn skatt / Result before tax 96.441 114.066
Vid arsenda 2010 voéru allar undirliggjandi ognir lansbrav.
Skattur 18% / Tax 18% 17.359 -20.532 By year end 2010 all underlying assets were bonds.
Aktuellur skattur / Current tax 17127 -20.391
Broyting i tsettum skatti / Change in deffered tax 132 274
Skattur sambart arsfrasegn / Tax according to annual report -16.995 -20.117 16 Eginogn / Equity
Verandi munir / Current difference -365 -415 Partapeningur / Share capital
Avstemma skattaupphzedd / Balanced tax charge -17.359 -20.532 Partapeningur 1. januar / Share Capital 1]anuary 200.000 200.000
200.000 200.000
Skattadogn / Tax receivable
Immateriel ogn / Intangible fixed assets -437 -338
Rakstrargegn / Operating equipment 638 407 Yvirkursgrunnur / Premium fund
Skuldarar / Debtors 515 515 Yvirkursgrunnur vid partabravattgavu 1. januar / Premium fund by issue at 1january 0 100.000
Samlad utsett skattadogn / Total deffered tax balance 716 584 Flutt til fluttan vinning / Transferred to profit carried forward 0 -100.000
0 0
13 Immateriel ogn / Intangible assets
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at 1january 2.347 0 Flutt arslt / Profit/loss transferred
Fragongd i arinum / Disposals during the year 0 0 Flutt darslit 1. januar / Result transferred from previous year 42.901 -61.048
Tilgongd i arinum / Additions during the year 1.281 2.347 Flutt fra arsarslitinum / Result transferred for the year 79.447 93.949
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at 31 December 3.628 2.347 Flutt fra yvirkursgrunni / Transferred form premium fund 0 100.000
Flutt til uppskot til vinningsbyti / Transferred to suggested dividend -40.000 -90.000
Avskrivingar 1. januar / Depreciation at 1 January -471 0 82.348 42.901
Avskrivingar uppa seldar ognarlutir / Depreciation of sold assets 0 0
Avskrivingar i arinum / Depreciation during the year =727 -471
Avskrivingar 31. desember / Depreciation at 31 December -1.198 -471 Uppskot til vinningsbyti / Suggested dividend
Roknskaparligt virdi 31. desember / Net book value at 31 December 2.430 1.876 Uppskot til vinningsbyti / Suggested dividend 40.000 90.000
Uppskot til vinningsbyti i alt / Suggested dividend in total 40.000 90.000
Roknsakparligt virdi 1. januar / Net book value at 1 January 1.876 0
Verdur avskrivad yvir / Depreciated over 5ar/5years Eginpeningur 31. desember / Equity at 31 December 322.348 332.901
Partapeningur / Share capital
14 Rakstrargggn / Operating equipment Samladi partapeningurin hja felagnum er eitt partabraev a 200.000 tkr., id TF Holding P/F eigur.
3 Th ' Ish ital i h f th. DKK 200. TF Holding P/F.
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at 1january 31.464 29.536 & company's total share capital s one share of t 00.000 owned by olding P/
Fragongd  arinum / Disposlas during the year -336 0 Grundarfaefeingia og feefeingiskrav / Capital base and capital requirements
Tilgongd i arinum / Additions during the year 1.393 1.928 Eginpeningur / Equity 322.348 332.901
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at 31 December 32.521 31.464 Immateriel ogn / Intangible assets -2.430 11.876
Uppskot til vinningsbyti / Suggested dividend -40.000 -90.000
Avskrivingar 1. januar / Depreciation at 1]anuary -26.889 -22.580 Utsett skattadogn / Deffered tax balance 716 584
Avskrivingar uppa seldar ognarlutir / Depreciation of sold assets 336 0 Grundarfaefeingid / Capital base 279.202 240.442
Avskrivingar i arinum / Depreciation during the year -2.853 -4.309
Avskrivingar 31. desember / Depreciation at 31 December -29.407 -26.889 Faefeingiskrav / Capital requirement 54.349 44136
Roknskaparligt virdi 31. desember / Net bool value at 31 December 3114 4.575
17 Urslit av endurgjaldsavsetingum / Reslut from claims provisions -5.295 -10.003
Roknsakparligt virdi 1. januar / Net book value at 1 January 4.575 6.956

Verdur avskrivad yvir / Depreciated over

3-7 ar [ 3-7years
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DKK. 1.000 DKK. 1.000
NOTA 2010 2009 NOTA 2010 2009
NOTE
18 Urslit av endurtrygging / Reinsurance result 21 Virkisroknskapur / Performance analysis per class of Non Life Insurance
Endurtryggingargjgld / Reinsurance premiums -65.322 -64.518
Endurtryggjaranna partur / Reinsurance recoveries received 7.829 2.499 Motor kasko / Motor other classes
Broyting i avsettum tryggingargjeldum hja endurtryggjarum / Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 62.469 70.516
Change in premium provisions with reinsureres -1.298 1.095 Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 64.177 70.885
Broyting i avsettum skadaendurgjeldum hja endurtryggjarum / Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -31.210 -33.183
Change in claims provisions with reinsurers 80.450 7424 Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates 0 0
Omakslgn og avlopsbyti fra endurtryggjarum / Fees and dividend from reinsurers 2.547 2.290 Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -12.649 -13.691
24.206 -51.210 Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -4107 -4.220
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest 433 1.159
Tryggingartekniskt arslit / Non Life Insurance technical profit/loss 16.644 20.950
19 Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees
Vid arslok 2010 hvildu ongar vedsetingar ella adarar trygdarveitingar a felagnum. Tal av endurgjgldum / Number of compensations 3.038 3.303
By year-end 2010, no property mortgage or other guarantees rested with the Company. Medalendurgjald fyri hendar skadar i1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DK 1.000 10,3 10,0
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 18,2% 19,6%
20 Narstandandi partar / Affiliated parties
Nevndu felgg hava tydandi avirkan a Tryggingarfelagid Foroyar P/F Sjogv og flutningur /
The following companies have significant impact on Tryggingarfelagid Foroyar P/F Marine, air and transport
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 92.062 103.178
Navn og Heimstadur / Name and address Grundarlag fyri avirkan / Cause of impact Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 36.433 33126
Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -127.053 -38.070
TF Holding P/F Méaurfelag / Parent company Bonus og avslattur av tryggingargjgldum / Bonus and rebates -4.755 -4.171
Kongabragvin Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -8.336 -8.983
Postboks 329 Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance 55.027 -27.010
FO-110 Térshavn Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest 530 742
Foroyar Tryggingartekniskt drslit / Non Life Insurance technical profit/loss 11.846 21.635
Samhandil vid naerstandandi partar i roknskapararinum Tal av endurgjgldum / Number of compensations 571 611
Trade with affiliated parties Medalendurgjald fyri hendar skadar i1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 222,5 62,3
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 28,3% 29,8%
Navn / Name Grundarlag fyri avirkan / Cause of impact Samhandil / Trade
TF Holding P/F Médurfelag / Parent company Fyrisitingargjald / Administration fee Bygningar og leysaf privat /

Fire and other damage to

Rentur av millumrokning / Interests on intercompany property, individuals

SWAP-avtala / SWAP-agreement

Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 66.419 69.404

Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 67.956 66.857

Betri Pensjon P/F Systurfelag / Sister company Fyrisitingargjald / Administration fee Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -22.450 -21.093

Rentur av millumrokning / Interests on intercompany Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates 0 0

Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -13.394 -12.913

Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -5.722 -5.875

FIC Guernsey Ltd. Systurfelag / Sister company Endurtrygginargjald / Reinsurance premiums R ) i i Technical | 6 093
Rentur av millumrokning / Interests on intercompany enta av tryggingarvirksemi / Technical interest m 1.

Tryggingartekniskt drslit / Non Life Insurance technical profit/loss 27.001 28.070

TF Ognir P/F Systurfelag / Sister company Rentur av millumrokning / Interests on intercompany Tal av endurgjgldum / Number of compensations 3.687 3.626

Medalendurgjald fyri hendar skadar i1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 6,1 5,8

Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 11,6% 1,2%
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DKK. 1.000

NOTA

21

22

23

Virkisroknskapur (framhald) / Performance analysis per class of Non Life Insurance (continued)

2010

2009

Onnur beinleidis trygging /
Other direct insurance

Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 143.968 136.324
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 140.520 129.037
Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -70.538 -71.714
Bonus og avslattur av tryggingargjgldum / Bonus and rebates 0 0
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -27.695 -24.922
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -20.992 -14.105
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest 1.409 2.109
Tryggingartekniskt drslit / Non Life Insurance technical profit/loss 22.704 20404
Tal av endurgjgldum / Number of compensations 2.517 2.645
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 28,0 271
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 6,1% 6,4%
falt / Total
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 364.918 379.422
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 369.086 365.905
Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -251.252 -164.059
Bonus og avslattur av tryggingargjgldum / Bonus and rebates -4.755 -4.171
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -62.073 -60.509
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance 24.206 -51.210
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest 2.983 5103
Tryggingartekniskt drslit / Non Life Insurance technical profit/loss 78.195 91.059
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 9.813 10.185
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 25,6 16,1
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 10,7% 11,0%

Vidkvamisgreining / Sensitvity analysis

Hending / Events

Avirkan a eginogn i tkr. /
Equity impact in DKK 1.000

Rentuhakking uppa 0,7 prosent stig / Interest increase of 0.7 percentage points
Rentulazkking uppa 0,7 prosent stig / Interest decrease of 0.7 percentage points
Partabraevalakking a 12 prosent / Share decrease of 12 percent
Ognarprisalakking a 8 prosent / Property value decrease of 8 percent
Valutakursvadi (VaR 99,5) / Value at risk (VaR 99.5)

Tap uppa moétpartar / Loss on counterparties

Figgjarambod /Financial instruments

TF Holding P/F og Tryggingarfelagid Faroyar P/F hava i tidarskeidinum 1. januar 2010 til 30. november 2010 gjart eina
sinamillum SWAP-avtalu, id ger, at Tryggingarfelagid Feroyar P/F avdekkar kursvadan, id er knyttur at partabrevum og
virkislansbravum.

Avkastid av partabrgvunum og virkislansbravunum fylgir hereftir gongdini & einum Gtvaldum lansbraevavisitali.

For the period 1January through 30 November, TF Holding P/F and Tryggingarfelagio Faroyar P/F have entered upon a
mutual SWAP agreemen, which entails that Tryggingarfelagid Foroyar P/F covers the Value at Risk related to shares and
corporate bonds. The yield from shares and corporate bonds then follows the development of the chosen bond index.

-1.747
14.798

-10.051
10.051

-2.528

LEIDSLUATEKNING /
MANAGEMENT CERTIFICATION

Nevnd og stjérn hava i dag vidgjert og vidtikid arsfrasggnina fyri

2010 hja Tryggingarfelagid Fagroyar P/F.

Arsfrasggnin er greidd Gr hondum i samsvari vid Lagtingslég um

tryggingarvirksemi.

Vit meta, at nyttu roknskaparreglurnar eru héskandi, soleidis at
arsfrasggnin gevur eina rattvisandi mynd av ognum og skyldum
felagsins, figgjarligu steduni pr. 31. desember 2010, umframt av
arslitinum av virksemi felagsins fyri roknskapararid 1. januar 2010

- 31. desember 2010.

Faroese Insurance Act.

TRYGGINGARFELAGID FOROYAR P/F
Térshavn, hin 3. mars 201

STIORN / MANAGEMENT
Regin Hammer, forstjori / Chief Executive Officer
Edvard Heen, stjori / Managing Director

NEVND / BOARD OF DIRECTORS
Jakup Birgir Mohr, formadur / Chairman of the Board
Jéhannus Danielsen, nastformadur / Deputy Chairman
Ingeborg Godtfred - Sélrun Jacobsen* - Anna Larsen*
Sonne Mikkelsen * - Jan Eiden Miiller - Schandorff Vang

*Starvsfélkavald / Employee Representatives

As of today, the Board and Management have reviewed and ap-
proved the 2010 annual report for Tryggingarfelagid Faroyar P/F.

The annual report has been rendered in accordance with the

It is our assessment that the accounting principles applied are
appropriate and provide a correct view of the Company's assets
and liabilities, of the financial position as of 31 December 2010,
as well as the result of the Company’s activity for the financial
year of 1)anuary 2010 - 31 December 2010.
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ATEKNING FRA OHEFTUM GRANNSKODARUM

INDEPENDENT AUDITORS" CERTIFICATION

TIL PARTAEIGARARNAR I TRYGGINGARFELAGID F@ROYAR P/F

Vit hava grannskodad arsfrasggnina hja Tryggingarfelagnum
Fgroyar P/F fyri roknskapararid 1. januar 2010 til 31. desember
2010, vid leidsluatekning, leidslufragreiding, nyttum roknskapar-
hatti, rakstrarroknskapi, figgjarstgdu, fragreiding um eginogn, og
notum. Arsfrasgenin er gjgrd eftir |6g um tryggingarvirksemi.

ABYRGD LEIDSLUNNAR AV ARSFRAS@GNINI

Leidslan hevur dbyrgd av at gera eina arsfrasegn, id gevur eina
rettvisandi mynd i samsvari vid [6g um tryggingarvirksemi. Henda
abyrgd ber i sar, at felagid st@dugt hevur tad innanhysis eftirlit, id
skal til, fyri at arsfrasggn kann gerast, sum gevur eina raettvisandi
mynd uttan tydandi skeivleikar, uttan mun til um skeivleikarnir
standast av sviki ella mistekum, at nyttur verdur héskandi rokn-
skaparhattur, og at roknskaparligu metingarnar, sum gjgrdar eru,
eftir umstgdunum mugu =tlast at vera rimiligar.

GRANNSKODPANIN 0G ABYRGD GRANNSKODARANS
Okkara abyrgd er vid stgdi i grannskodanini at gera eina nidurstgdu
um arsfrasggnina. Vit hava grannskodad samsvarandi galdandi
faroyskum grannskodanarreglum, id krevja, at vit halda tey etisku
krevini og leggja til raettis og grannskoda fyri at faa grundada vissu
fyri, at tad ikki eru tydandi skeivleikar i arsfrasggnini.

Grannskodanin ber i sar, at gjgrt verdur tad arbeidi, sum skal til
fyri at faa grannskodanarprogv fyri upphaddum og upplysingum

i arsfrasggnini. Grannskodarin metir um, hvat arbeidi skal gerast,
harundir metir hann um vandan fyri tydandi skeivleikum i ars-
frasegnini, uttan mun til um skeivleikarnir standast av sviki ella
mistgkum. Grannskodarin metir eisini um innanhysis eftirlitia, i0
skal til, fyri at felagid kann gera eina arsfrasggn, sum gevur eina
rettvisandi mynd. Hetta verdur gjert fyri at leggja grannskodanina
til reettis eftir umstgdunum og ikki fyri at gera eina nidurstgdu um
dygdina a innanhysis eftirlitinum. Grannskodanin ber eisini i sr,
at stgda verdur tikin til, um roknskaparhatturin, sum leidslan nytir,
er héskandi, um tzer roknskaparligu metingarnar, sum leidslan
hevur gjgrt eru rimiligar, og hvussu arsfrasggnin sum heild er gjord.

Tad er okkara fatan, at vit hava fingid ngktandi grannskodanar-
progy, id kann vera grundarlag undir okkara nidurstgdu.

Grannskodanin hevur ikki givid orsgk til fyrivarni.

NIDURST@DA

Tad er okkara fatan, at arsfrasggnin gevur eina raettvisandi mynd
av ognum, skyldum, figgjarligu stgdu 31.desember 2010 hja
felagnum og av drslitinum av virksemi felagsins i roknskaparari-
num 1. januar 2010 til 31. desember 2010 samsvarandi l6g um
tryggingarvirksemi.

Térshavn, hin 3. mars 201

NOTA

Leggilt grannskodanarvirki P/F

Hans Laksa
Leggildur grannskodari

Joen Magnus Lamhauge
Skrasettur grannskodari

TO THE SHAREHOLDERS OF TRYGGINGARFELAGID F@ROYAR P/F

We have audited the annual report for Tryggingarfelagid Faroyar
P/F for the fiscal year of 1)anuary through 31 December 2010 with
the management certification, management report, applied ac-
counting policy, profit and loss account, balance sheet, equity
report and annotations. The annual report has been rendered in
accordance with the Faroese Insurance Act.

THE MANAGEMENT’S RESPONSIBILITY FOR THE ANNUAL REPORT
The Management is responsible for preparing an annual report,
which gives a true picture in accordance with the Faroese Insur-
ance Act. This responsibility entails the continual internal control
necessary for rendering financial statements which are a true and
fair representation without material misstatements regardless of
whether these stem from fraud or error, that the accounting policy
applied is appropriate and that the accounting evaluations made
are appropriate under the circumstances.

THE AUDIT AND THE AUDITOR’S RESPONSIBILITY

It is our responsibility to express an informed opinion on the fi-
nancial statements based on the audit. We have conducted our
audit in accordance with current auditing practices in the Faroes,
which require that we observe ethical demands and plan the audit
with the aim of obtaining reasonable assurance that the financial
statements do not contain material misstatements. The audit
entails obtaining and examining necessary audit evidence to sup-

port the amounts and disclosures in the financial statements. The
auditor judges what kind of work is needed as well as assessing
the risk of material misstatements in the annual accounts, regard-
less of whether these stem from fraud or error. The auditor also
considers the internal control necessary for preparing financial
statements, which are a true and fair representation. This is done
to plan and perform the audit under the given circumstances and
not to evaluate the quality of the internal control. The audit also
includes an evaluation of whether the applied accounting policies
used by the management are appropriate, whether the account-
ing estimates made by the management are reasonable as well
as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that we have been given sufficient audit evidence to
base our opinion on.

The audit has not caused any reservations.

CONCLUSION

It is our opinion that the annual accounts present a true and fair
representation of the Company’s assets, liabilities and financial
situation as of 31 December 2010 and of the result of the Com-
pany’s operations in the financial year 1January -31 December 2010
in accordance with the Faroese Insurance Act.

Térshavn, 3 March 201
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Chartered Accountant

Joen Magnus Lamhauge
Registered Accountant
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