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5 ara yVIl’llt / Five year summary

DKK 1.000

Rakstur / Profit & Loss

Tryggingargjoeld brutto / Gross written premiums
Bruttoskadaendurgjeld / Gross insurance claims
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi i alt /
Total operational expenses

Urslit av endurtrygging / Reinsurance result
Tryggingartekniskt Urslit / Technical result
fleguavkast eftir tryggingartekniska rentu /
Investment yield after tech.interest rate income
Arsurslit / Net profit

Urslit av endurgjaldsavsetingum fyri egna rokning /
Result from net claims provisions

Figgjarst@da / Balance Sheet

Tryggingartekniskar avsetingar i alt / Total tech. provisions
Tryggingardogn i alt / Total technical assets

Eginogn i alt / Total equity

Ognir i alt / Total assets

Lyklatal / Key ratios

Bruttoendurgjaldsprosent / Claim ratio
Bruttokostnadarprosent / Cost ratio
Nettoendurtryggingarprosent / Net reinsurance ratio
Combined ratio / Combined ratio

Operating ratio / Operating ratio

Lutfalsligt urslit av endurgjaldsavsetingum /

Relative effect on provisions

Eginognsavkast / Return on equity
Solvensdekningur / Solvency "

2020

425.564
-381.866

-61.392
73.788
47.036

31.769
67.344

4.725

667.537
218.316
709.037
1.407.620

90,5
14,6
-17,5
87,6
88,7

1,5
9,7
274%

2019

397.237
-287.744

-67.660
-1.183
37.293

41.970
65.143

-9.650

570.162
149.078
674.193
1.286.902

72,9
171

0,3
90,3
90,5

-3,3
10,2
271%

2018

368.463
-171.573

-73.691
-44.515
73.246

-1.872
59.887

67.136

507.547
119.551
609.049
1.148.007

46,6
20,2
12,2
78,9
79,8

17,3
10,2
10,20

2017 2016

358.162 336.395
-633.584  -302.200

-75.516 -69.209
357.636 64.219
-112 25.701

-285 22.292
-3.155 39.509

8.028 -40.124

678.692 505.505
228.895 190.976
567.306 470.462
1.283.365 1.016.058

1791 91,0
21,3 20,8
-101,1 -19,3
99,3 92,5
100,0 92,3
3,5 -22,2
-0,6 8,8
8,61 7.14

1) Vid broytingunum i nyggju kunngerdini um arsfrasagnir fyri tryggingarfelag skal lyklatalid solvensdekningur roknast sum lutfallid

millum grundarfaefeingi og tad starsta av kapitalkravinum og individuella solvenstarvinum og upplysast i prosentum. Broytingin ber vid
saer, at tolini 1 2019 og 2020 ikki kunnu samanberast vid telini fyri 2016 til 2018.
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Leidslufragreiding

Management Review

[ stuttum / Highlights

+ Urslit farna tidarskeid 67 mid.kr. /
Net result of 2020 DKK 67 million

+ Urslit ddrenn skatt 79 mid.kr./
Profit before tax DKK 79 million

» Tryggingartekniskt Urslit 47 mid.kr. /
Technical profit DKK 47 million

» Grundarfaefeingi vid arslok 675 mid.kr. /

» Base Capital at year end DKK 675 million

» Solvensdekningur vid arslok 274% / Solvency ratio 274%

» Roknadur solvenstarvur 246 mid.kr. /

» Solvency capital requirement DKK 246 million

 Yvirdekningur i mun til individuellan solvenstarv 397
mid.kr./ Excess relative to calculated Solvency Capital
Requirement DKK 397 million

o Urslit 2021 fyri skatt verdur vaentandi millum 20 og 50
mid.kr. / Outlook for 2021 is expected to be DKK 20 to 50
million profit before tax

Hgvudsvirksemi

Betri Trygging P/F rekur skadatryggingarvirksemi a fgroyska
marknadinum, og veitir tryggingarverur til privata og vinnu-
liga marknadin, og feroysku sjévinnuna.

Hugsjonin hja felagnum er at skapa tryggleika, og malid er at
vera fremsta og besta tryggingarfelag i Faroyum.

Arsfrasggn fyri 2020
Betri Trygging P/F er doétturfelag hja Betri P/F, og er ti partur
av samtaksroknskapinum, sum Betri P/F ger.

Arsfrasggnin er grannskodad og gjerd i samsvari vid lagtings-
I6g um tryggingarvirksemi og i sambazeri vid kunngerd um ars-
frasagnir hja tryggingarfelagum og haldfelagsskapum. Nytt-
ur roknskaparhattur er lystur i notu 1 i frdsagnini.

Arsurslitid og gongdin hja felagnum

A tryggingargkinum var 2020 serliga merkt av vakstri i trygg-
ingarinntgkum, einstgkum stérum skadahendingum og fleiri
stérum eldsbrunum.

Talid av skadahendingum i drinum vard umleid 12.700, saman-
borid vid umleid 11.100 &rid fyri.

Tryggingartekniska Urslitid vard 47,0 mid.kr. samanborid vid
37,3 mid.kr. i 2019. Orsgkin til géda tryggingartekniska Urs-
liti® er ein munandi betran av grundrakstrinum, har vgkstur
hevur verid i tryggingarinntgkum, og rakstrarkostnadurin er

laekkadur. Laegri rakstrarkostnadur i 2020 saest aftur i cost
ratio @ 14,6% i mun til 17,1% i 2019. Veksturin i tryggingar-
inntgkunum stavar i stéran mun fra broyttum tryggingarver-
um, og frad buskapargongdini i landinum og gkta virkseminum,
hetta hevur vid saer.

Samladu tryggingarskadarnir véru vael haegri enn i 2019, mill-
um annad orsakad av stérum skadum i édnini manadarskiftid
februar/mars. Stéru skadarnir véru té fevndir av endurtrygg-
ingarskradnni, og hgvdu ti avmarkada avirkan 3 tryggingar-
tekniska Urslitia.

Fyrra halvar var serliga dvirkad av Korona farséttini, sum hevadi
stort arin & ferda- og avlysingartryggingarnar. Gongdin raett-
adi seg toé aftur seinna halvar.

Figgjarmarknadirnir fullu i mars 2020 orsakad av &vissuni,
sum Korona farsoéttin elvdi til. Gongdin reettadi seg té aftur, og
samlada ilgguurslitid eftir tryggingartekniska rentu gjgrdist
31,8 mid.kr. méti 42,0 mid.kr.i2019.

Urslit eftir skatt gjordist 67,3 mid.kr. imoti 65,1 mid.kr.i 2019.

Arsurslitid verdur greinad soleidis:

(Kr. 1.000) 2020 2019
Tryggingartekniskt Urslit 47.036 37.293
fleguurslit eftir tryggingartekniska

rentu 31.769 41.970
Skattur -11.461 -14.120
Arsurslit 67.344 65.143

Leidsla felagsins metir Urslitid vera ngktandi.

Skadatryggingarvirksemi

Tryggingargjold
Tryggingarinntgkurnar i 2020 voru 425,6 mid.kr. Hetta er
nakad meir enn i 2019, td inntgkurnar véru 397,2 mid.kr.

Skadaendurgjgld
Bruttoskadaendurgjeldini i 2020 véru 381,9 mid.kr. imoti
287,7 mid.kr.i2019.

Skadabgturnar véru i 2020 vael haegri enn i 2019. Haekkingin
stavar i hgvudsheitum fra sterri skadahending i sambandi vid
6dnarvedur manadarskiftid februar/mars og fra einstakum
pdrum skadahendingum.

Bruttoendurgjaldsprosentid var 90,5% i 2020 imdti 72,9% i
2019.
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Skadaendurgjgldini fyri egna rokning véru 248,4 mid.kr., i mun
til 232,5 mid.kr.1 2019.

Tryggingarteknisk renta

Tryggingartekniska rentustigid er grundad & midal lansbraeva-
rentuna adrenn skatt 3 gllum lansbrgvum vid restgildistid
styttri enn 3 ar. Rentustigid fyri 2020 var -0,55% p.a. Trygg-
ingarteknisk renta gjerdist -5,4 mid. kr., iroknad diskontering
av nettoskadatiltekum.

Rakstrarkostnadur

Samladu rakstrarkostnadirnir véru 57,1 mid.kr. Hetta er
nakad leegri enn i 2019, ta rakstrarkostnadirnir véru 62,9 mid.
kr. Bruttokostnadarprosentid var 14,6% moti 17,1% i 2019.

Tryggingartekniskt urslit

Tryggingartekniska Urslit felagsins vard eitt avlop & 47,0 mié.
kr.imdti 37,3 mid.kr. i 2019. @kingin stavar fra haekkandi trygg-
ingarinntgkum, at stdrir skadar véru fevndir av endurtrygging,
og at kostnadirnir eru laekkadir i 2020.

Leidsla felagsins metir tryggingartekniska urslitid fyri 2020
vera ngktandi.

ilaguvirksemi
floguurtgkan i 2020 gjordist eitt aviop & knappar 31,8 mid.kr.
imoti avlopi & 42,0 mid.kr. i 2019. Fyri at avmarka vadan, ger
felagid serliga ilegur i lansbrev vid stuttari gildistid, og avirkar
tad uUrtegkuna.

Lansbrgv felagsins gdvu eitt avkast & 1,3%, medan parta- og
virkislansbrgvini gévu 3,9%.

Broytingin i ilagudrslitinum stavar serliga frd avkastinum fra
partabrgvum, sum var lakari i 2020 enn { 2019.

Figgjarsteda

Figgjarstedan javnvigar vid 1.412 mid.kr. Stersti parturin av
ognunum, 1.051 mid.kr., eru virdisbrgv og adrar figgjarligar
fleguognir. | skyldunum eru stgrstu upphaeddirnar eginogn &
709 mid.kr., og tryggingartekniskar avsetingar & 668 mid.kr.

Broytingin i eginognini fra 674 mid. kr. i 2019 til 709 mid. kr.
i 2020 stavar i stéran mun fra drslitinum fyri 2020 fradrigid
Utlutadum vinningsbyti fyri 2019.

Bytid av arsurslitinum
Nevndin maelir til at luta Ut 33,5 mié.kr. i vinningsbyti, og at
arsurslitid verdur greinad soleidis:

DKK 1.000 2020
Flutt drslit undanfarin ar 241.693
Flutt Urslit i arinum 67.344
Uppskot til vinningsbyti 33.500
Fluttur vinningur vid arslok 275.537

Hendingar eftir roknskaparlok
Eftir roknskaparlok eru ongar tydandi hendingar, sum broyta
metingina av arsfrasggnini.

Utlit fyri 2021

Gongdin hja felagnum er m.a. tengd at budskaparligu gongdini
i Foroyum. Mett verdur, at samladu tryggingarinntgkurnar
verda nakad haegri enn i 2020, ti roknad verdur m.a. vid fram-
haldandi vekstri i feroyska buskapinum i 2021.

Skadatalid i 2020 var eitt vet haegri enn vanlig ar. Vaentandi
verda netto skadaendurgjeldini i 2021 & sama st@di sum { 2020.
Skadagongdin er t6 tengd at stérskadum og vedri og vindi.

Kostnadarstedid i 2021 verdur veentandi & sama st@di sum
undanfarna ar.

Hoast ilt er at meta um gongdina i tryggingarvirkseminum, so
vaentar leidslan, at tryggingartekniska urslitid i 2021 verdur
avlop.

lloguurslitid verdur avirkad av gongdini & altjéda figgjar-
marknadunum og i rentustgdinum. Av ti at felagid hevur valt
ein varnan ilggupolitikk og m.a. hevur avmarkad ilggur i parta-
brav, er ilgguurslitid i mestan mun tengt at gongdini i l1ans-
bravum og rentustgdinum. Trupult er at meta um rentust@dio
komandi arid, men vit rokna ikki vid, at evropeiska styrings-
rentan verdur broytt munandi i arinum. Haekkar rentan, hevur
tad neiligt arin & figgjaravlopid.

Samanumtiki® verdur mett, at Urslitid® ddrenn skatt verdur
millum 20-50 mid. kr.

Vitanartilfeingio
Fyri at felagid skal menna seg, eru kundar, starvsfélk, manna-
gongdir, arbeidshaettir og tekni sera tydandi partar.

Kundar

Fyri Betri Trygging, sum hevur sum mal at vera fremsta og
besta tryggingarfelag i Feroyum, er tad av sera stérum tydningi,
at privatkundar og feroyska vinnulivid eru vael nggd vid felagid.

Felagid skipar javnan fyri nggdsemiskanning millum kundar-
nar, so vit kunnu menna okkum i samsvari vid tgrv og krgv, sum
marknadurin setir okkum. Urslitid av kanningunum higartil er
noktandi. Felagid fer framhaldandi at stremba eftir at betra
vidurskiftini enn meira.

Starvsfélk

Fyri at bjéda fram gdédar og kappingarferar tryggingar er tydn-
ingarmikid, at starvsfélkid er eldhugad, agrytid, og malrettad
ger eitt gott arbeidi fyri at veita kundunum bestu taenast-
una.

Tad hevur tydning fyri felagid at draga at sser og vardveita
g0 starvsfolk. Ti verdur midvist arbeitt vid at gera arbeids-
pldssid spennandi og trygt vid négvum menningartilbodum.
Dentur verdur lagdur 3 at farleikamenna starvsfélkid i mun til
egnan terv og tervin & arbeidsplassinum.

Leidslan leggur dent & trivnad og virkisfysni hja starvsfélkinum.
Skipad verdur fyri starvsfélkasamrgdum, har mett verdur um
arbeidsavrik, mal verda sett og vidari Utbugving legd til raettis.
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Vi@ arslok 2020 arbeiddu 88 folk i Betri Trygging (89 vid arslok
2019).

Virkisgongdir

i sambandi vid skadavidgerd verdur midad eftir, at so négvir av
skadunum sum gjerligt verda endaliga avgreiddir umvegis Betri
appina ella vid telefonavgreidslu. Eisini er ynskiligt, at skadarnir
verda lidugt vidgjerdir vid so fdum handfaringum sum til ber.

Vi@ vidfevndari Utbugvingaraetlan verdur midvist arbeitt vid
at gera splu- og kundataenastuna til dygdargdda uppliving.

Fyri at tryggja, at allir vidkomandi kundaupplysingar eru til taks
og lzett atkomiligar, verdur arbeitt midvist vid at goyma hesar
talgildar.

Arbeitt verdur stedugt vid at dagfgra og nitimansgera heima-
siduna, so kundin skal rokna hana sum besta midil at koma
i samband vid felagid. A Betri appini og & heimasiduni skal
kundin finna allar upplysingar um sini tryggingarvidurskifti og
avgreida sini tryggingarmal.

Toknifradi

Stérur dentur verdur lagdur & rakstrartrygdina i teimum tgkni-
ligu loysnunum, sum valdar verda. Stgdugt verdur arbeitt vid
at styrkja um KT-trygdina, grundad a KT-politikkin, sum asetur
yvirskipadu trygdarkravini.

Menning og rakstur av kjarnuskipanum eru lggd til uttanhysis
veitara. Hetta er gjert fyri at tryggja framhaldandi menning
og rakstrartrygd og eisini vid atliti til tilfeingi og kostnad.

Gransking og menningarvirksemi
Burtursaed fra menning av vgrum og arbeidsgongdum er ikki
annad serligt granskingar- og menningarvirksemi i gongd.

Compliance og abyrgd

Fyriat tryggja, at allar leidreglur, politikkir og reglugerdir verda
hildnar, er complianceaetlan gjerd. Hon skal tryggja, at greid
etlan um endurskodan og eftirmeting av gllum leidreglum,
politikkum og reglugerdum & hvgrjum ari er tok.

Stjérnin hevur abyrgd av, at reglugerd, leidreglur og politikkir
verda fylgd.

Stjornin tryggjar, at deildarstjérar kenna allar dsetingar og hava
dagligu abyrgdina a hvegr sinum gki. Deildarstjorar skulu tryggja,
at politikkir og leidreglur 3 teirra ki verda fylgd.

Stjornin tryggjar & leidslufundum, i starvsfélkasamrgdum v.m.,
at deildarstjoérar hava veruligt eftirlit vid, at leidreglur og poli-
tikkir verda fylgd.

Tann, id hevur dbyrgd av compliance, hevur arligar samrgdur
vid deildarstjérar og onnur vidkomandi starvsfolk fyri at stad-
festa, um leidreglur og politikkir verda fylgd i verki.

A hvarjum &ri eftirmetir nevndin allar reglugerdir, leidreglur og
politikkir. Nevndin tekur st@du til tilmaeli um dagferingar.

Ahenda hatt verdur tryggjad, at allar reglugerdir, leidreglur og
politikkir hja felagnum st@dugt fylgja asettum légarkravum,
og at eftirlit er vi@, at hesi verda fylgd i verki.

Grannskodanarbdlkur
Sambaert dsetingunum skal Betri Trygging hava ein grann-
skodanarbalk.

Nevndin hevur samtykt, at gll nevndin mannar bélkin.

Endamalid vid grannskodanarbdlkinum er at studla nevndini
vid at ansa eftir og hava eftirlit vid gerd av roknskapi, grann-
skodan og vadastyring i felagnum. Arbeidid hja bdlkinum
verdur framt vid tiendamali, at kunna og upplysa alla nevndina
og at fyrireika hana til avgerdir, id hon skal taka.

Vadavidurskifti

Betri Trygging atekur saer vdda vid stedi i valda virkisgrund-
arlagnum, umframt yvirskipadu strategisku mdlunum, sum
nevndin hevur sett.

Nevndin samtykkir vid stedi i virkisgrundarlagnum og stra-
tegisku malum vadapolitikkir fyri tey ymisku gkini og gevur
stjorn heimildir innan hesi.

Felagid hevur eina vadastyringseind, i® hevur dbyrgdina av
vadastyringini hjad felagnum og at hava yvirlit yvir samladu
vadunum hja felagnum. Endamalid vid vadastyringini er at
tryggja, at felagid ikki atekur saer sterri vddar, enn nevndin
hevur asett, og at vddaprofilurin er héskandi i mun til kapital-
grundarlagid. Arbeidid fevnir eisini um at tryggja peninga-
ognirnar, so felagid alsamt er fort fyri at halda skyldur sinar.

Nevnd og stjorn faa regluliga fragreidingar, sum greina ymsu
vadarnar, felagid hevur.

Betri Trygging metir tydningarmestu vadarnar at vera i hes-
um hgvudsgkjum:

e Skadatryggingarvaoi

e Sjukratryggingarvaadi

® Marknadarvadi

e Kredit- og métpartsvadi

e Rakstrarligur vadi

e Strategiskir og adrir vadar
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Skadatryggingarvadar

Tryggingar innan privat, vinnu og sjéogv

Tydningarmestu vadarnir

Val i mun til vadar

Vadalaekkandi virksemi

Tryggingargjaldsvadi

® Godkenningarpolitikkur
® Avgreidslupolitikkur

Tiltaksvaoi

Katastrofuvadi

® Stormur

e Eldur

® Skipbrot

® Yvirgangur
® Arbeidsskadi

Lgnandi virksemi i tryggingar-
produktum og kundum.

Vadaspjading millum tryggingar- og
kundabdlkar.

Avmarkandi Urslitsdvirkan fra
einstgkum skadahendingum vid at
endurtryggja.

Prisdsetingarambod, sum taka atlit til
vaddar og marknadarsteduna.

Greidar tekningarreglur.
Vadajavning vid endurtrygging.
Gott datugrundarlag.

Greidar mannagongdir innan
skadavidgerd og -avseting.

Marknadarvadar

Tydningarmestu vadarnir

Val i mun til vadar

Vadalsekkandi virksemi

Rentuvaadi
Partabraevavadi
Fastognarvaadi
Gjaldoyravaadi

Gjaldferisvadi

Yvirskipada malid vid ileguvirksemi
felagsins er at faa sum mest burturdr
vio ti vddast@di, sum nevndin dsetur.

Midad verdur eftir at hava eina hdsk-
andi spjading av ilegunum.

Nevndin i Betri Trygging hevur samtykt
ilegupolitikk, sum asetur karmarnar fyri
flegum felagsins. llegupolitikkurin verdur
dagferdur eftir tgrvi, té i minsta lagi
arliga.

Tad verda stedugt gjerdar fragreidingar
um ilggugongdina hja felagnum.

Kredit- og métpartsvadar

Tydningarmestu vadarnir

Val i mun til vadar

Vadalsekkandi virksemi

Endurtrygging

lloguokia

Aogn hja tryggingartakarunum

Fyri at fda so gddar endurtrygg-
ingaravtalur sum tilber, verdur ein avis
midsavnan av endurtrygging godtikin.

Fyri at faa ngktandi vinning av
ilsgunum verdur ein avisur
kredittvadi gootikin.

Maotpartsvadin verdur avmarkadur vid
at samstarva vid endurtryggjarar, sum i
minsta lagi hava A+ rating.

Kredittvadin verdur avmarkadur vid at
spjada ilggurnar millum maétpartar.
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Rakstrarligir vadar

Tydningarmestu vadarnir

Val i mun til vadar

Vadalsekkandi virksemi

KT

Vaadin fyri beinleidis og ébeinleidis

tapi, id stavast frd 6hdskandi ella
ofullfiggjadum innanhysis mannagongdum,
menniskjaligum og skipanarligum feilum ella
orsaka av uttanhysis hendingum.

Asannad verdur og gédtikid, at tad ikki
ber til at sleppa undan rakstrarligum
vadum. Rakstrarvadar eru ein naturlig-
ur partur av at reka eitthvegrt virksemi.
T6 skulu hesir stgdugt avmarkast til
st@did, sum nevndin hevur dsett.

KT-trygdarpolitikk, leidreglur o.a. innan
KT.

Politikkir fyri mannagongdir, eftirlit og
funktjonsskilnad.

Utbugving og menning av starvsfélkum

Strategiskir og adrir vadar

Tydningarmestu vadarnir

Val i mun til vadar

Vadalsekkandi virksemi

Teir strategisku vadarnir eru meira
yvirskipad tengdir at, hvussu felagid skipar
sitt virksemi, politisk vidurskifti, umdami
o.s.fr.

Strategiski vadin skal avmarkast vid
eini munagaddari virkisaetlan.

Tad verdur neyvt fylgt vid gongdini &
marknadinum, og hverji marknadarrak
eru.

Fyri at felagi® framhaldandi skal hava
gott ord 3 saer, verdur dherdsla legd &

opinleika um virksemi og vidurskifti tess.
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Grundarfaefeingi og individuelli solvenstgrvurin

Felagid er fevnt av kunngerd um at gera upp grundarfaefeingi
fyri tryggingarfeleg og kunngerd um solvens og rakstraraetlan-
ir hja tryggingarfelagum. Kunngerdin um solvens asetir m.a.,
at felegini skulu brika standardfrymilin i skjali 1 i nyggju kunn-
gerdini til at gera upp individuella solvenstgrvin vid stadi i vad-
unum, felggini hava.

Solvensdsetingarnar skulu tryggja, at tryggingarfeleg hava
nektandi faefeingi i mun til vadar, felggini dtaka szer. Betri
Trygging hevur eitt grundarfaefeingi uppd 674,6 mid.kr. vid
arslok 2020 eftir Utlutan av 33,5 mid.kr. i vinningsbyti. Vid
arslok 2019 var grundarfaefeingid 640,4 mid kr.

2020 2019
Grundarfaefeingi Mid. kr. 674,6 640,4
Faefeingiskrav Mid. kr. 61,5 64,6
Individuelli solvenstarvurin Mié. kr. 245,8 236,0
Solvensdekningur % 274 271

Kravid til grundarfaefeingid er broytt vid I6garbroytingunum,
og skal grundarfaefeingid i minsta lagi vera sterri enn tad
stgrsta av minsta faefeingiskravi, solvenskravi og individuella
solvenstgrvinum. Stgrsta av hesum er individuelli solvens-
tervurin, sum vid drslok 2020 er 245,8 mid.kr. Yvirdekningurin
i mun til individuella solvenstgrvin var ti 428,8 mid.kr.

Sum fastur tattur i vddastyringini eydmerkir og negdargrein-
ar nevndin minst eina ferd um arid allar tydningarmiklar vadar,
felagid hevur. Fyri hvgnn vadabdlk verdur eisini, vid hjalp av
standardfrymlinum, asettur ein individuellur solvenstgrvur.
Vadametingin er i hgvudsheitum grundad a politikkir, sum
arliga verda vidgjerdir og gédkendir av nevndini.

Nyggjakunngerdinum leidslu og styringavtryggingarfelagum
0.9. asetir m.a, at nevndin ger eina meting av felagsins vadum
og solvensi og greinar hetta i fragreiding, kallad ORSA-fra-
greiding. Henda skal latast Tryggingareftirlitinum a hvarjum
ari, i seinasta lagi 1. mai. | kunngerdini eru ein rgd av kravum
til fragreidingina.

Felagid skal harumframt hava hesi lyklavirksemi: Vadastyring,
compliance, aktuar og innanhysis grannskodan.

Eigaravidurskifti
Betri P/F er médurfelag og eigur allan partapeningin i felag-
num.



Arsfrasegn 2020 / Annual Report 2020 Betri Trygging P/F 1

Leidslustarv hja nevnd og stjorn

Upplysingar umonnur leidslustgrv hjd nevnd og stjérn sambaert
§ 129 a i’Kunngerd um arsfrasagnir hja tryggingarfelagum og

haldfelagsskapum.

Lars Bonde
Nevndarformadur

Stjorii
* TrygA/S (COO)

Nevndarsessir

e Nevndarformadur: Tryg Livsforsikringsselskab A/S

e Nevndarformadur: Forsikringsakademiet A/S

e Nevndarlimur: Danish Employers Association for the
Financial Sector and Cphbusiness (Copenhagen Business
Academy).

Teitur Samuelsen
Naestformadur

Stjorii
e Eystur- og Sandoyartunlar P/F

Nevndarsessir

® Nevndarlimur: 6.september 2006 P/F

e Nevndarlimur: Bakkafrost P/F

e Nevndarlimur: Bakkafrost Farming P/F

e Nevndarlimur: Bakkafrost Processing P/F
e Nevndarlimur: Bakkafrost Sales P/F

e Nevndarlimur: Bakkafrost Packaging P/F
e Nevndarlimur: Bakkafrost Harvest P/F

e Nevndarlimur: Havsbrun P/F

® Nevndarlimur: Farka P/F

Evy J. Jacobsen

Nevndarlimur

Stjorii

e Ognarfelag Tryggingartakaranna fv.a.a. (forstjori)
® Betri P/F

e Betriilogur P/F

Nevndarsessir

e Naestforkvinna: Betri Banki P/F
® Nevndarlimur: Betri Pensjon P/F
® Nevndarlimur: Fastogn P/F

Gunn Danielsen
Nevndarlimur

Nevndarsessir

e Naestforkvinna: Betri P/F
® Naestforkvinna: Ognarfelag Tryggingartakaranna fv.a.a.

Jens Hjgrleif Hansen®
Nevndarlimur

Mimi Steintdrsdaéttir
Nevndarlimur

Stjori i
e Sokn Advokatar Sp/f

Mortan Joensen’
Nevndarlimur

Selinda i Heidunum®
Nevndarlimur

* Starvsfélkavalt umbod / *Employee Representative
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Summary

Betri Trygging P/F operates on the Faroese non-life insur-
ances market and offers insurance products within the
Private, Commercial and Maritime segment.

The company is a subsidiary of Betri P/F and therefore a
part of Betri P/F consolidated annual report.

The companies’insurance segment was especially marked
by increase in insurance premiums, some medium-sized
insurance claims.

Gross written premiums increased by 28 mDKK compared
to 2019 — this increase is largely explained by changes in
products, general economic growth and increased activity
in the Faroe Islands. The number of claims regarding 2020
was about 12.700 compared to 11,100 in 2019 — this
number is regarded a bit higher than normal in an average
year. It is expected that the result from net claims in 2021
will be at the same level as in 2020.

Total net operating expenses were 57 mDKK. This is a bit
lower than in 2019, when net operating expenses were 63
mDKK.

The technical result for 2020 was a profit of 47 mDKK
compared to a profit of 37 mDKK in 2019. Investment
yield for 2020 was a profit of 32 mDKK compared to a
profit of 42 mDKK in 2019 — still this is better than ex-
pected.

Net profit for the company for 2020 was 67 mDKK.

Management is satisfied with the result.

Betri Trygging P/F is a secure and financial strong insur-
ance company. At year-end, the solvency was 274%.

The Board of Directors will propose a dividend of total
33.5 mDKK.

No significant events have occurred after the 31 of De-
cember 2020 that affect the result for 2020.

Outlook

Although competition from Faroese, Icelandic and Danish
none-life insurance companies will continue, we expect
that the insurance income will be a bit higher thanin 2020.

There is always a certain risk attached to insurance activi-
ty, but expectations are that insurance claims in 2021 will
be about the same as in 2020. Therefore total compen-
sations net of reinsurance are expected to be a bit higher
than in 2020.

Total net operating expenses for 2021 are expected to be
about the same as in 2020.

Expectations regarding return of investment is that it will
be positive, but not the same level as in 2020.

Overall, expectations are that the result in 2021 will be
somewhere between DKK 20-50 million before tax.
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Nota DKK 1.000 2020 2019

Rakstrarroknskapur /Income Statement

Tryggingargjold fyri egna rokning / Premiums written net of reinsurance

2 Tryggingargjold brutto / Gross written premiums 419.656 409.943
Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums -60.540 -56.416
2 Broyting i avsettum tryggingargjgldum / Change in premiums provisions 5.909 -12.707
Broyting i endurtryggjaranna parti av avsettum tryggingargjeldum /
Change in reinsurance premiums provisions -3.443 -4.760
Tryggingargjeld fyri egna rokning i alt / Total premiums written net of reinsurance 361.582 336.061
3 Renta av tryggingarvirksemi / Interest rate income from insurance activity -5.418 -857

Skadaendurgjeld fyri egna rokning / Compensation expenses net of reinsurance

4 Utgoldnar veitingar / Claims paid -282.133 -239.265
Endurgoldid fra endurtryggingum / Reinsurance recoveries received 61.256 21.425
5 Broyting i avsettum endurgjgldum / Change in claims provisions -102.750 -48.910
Broyting i vadaiskoyti / Change in risk margin 3.017 431
6 Broyting i endurtryggjaranna parti av avsetingum til endurgjeld /
Change in reinsurance claims provisions 72.172 33.826
Skadaendurgjeld fyri egna rokning i alt / Total compensation expenses net of reinsurance -248.438 -232.493
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates -3.640 -2.500

Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi fyri egna rokning / Net operating expenses

7 Utveganarkostnac’)ur / Acquisition costs -36.899 -38.759
8 Fyrisitingarkostnadur / Administration costs -24.493 -28.901
Nytekningar- og fyrisitingarkostnadur i alt / Total acquisition and administration costs -61.392 -67.660
Omakslgn og avlopsbyti fra endurtryggjarum / Fee and profitshare from reinsurers 4.342 4,742
9 Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi f.e.r. i alt / Total net operating expenses -57.050 -62.918
Tryggingartekniskt Urslit / Technical profit/loss 47.036 37.293

Urslit av ileguvirksemi/ Return on investment assets

10 Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. / Interest rate income and dividend etc 5.500 7.584
11 Virdisjavningar / Market value adjustments 23.931 33.387
12 Fyrisitingarkostnadur av ilaguvirksemi / Administration costs related to investment activity 21 17

Urslit av ileguvirksemi i alt / Total return on investments 29.453 40.987
3 Renta av tryggingartekniskum avsetingum / Interest rate from technical provisions 2.316 983

iloguavkast eftir tryggingartekniska rentu /

Investment yield after technical interest rate income 31.769 41.970
Urslit 48renn skatt / Profit before tax 78.805 79.263
13 Skattur / Tax -11.461 -14.120
Arsurslit / Net profit 67.344 65.143

Byti av arsursliti / Allocation

Arsurslit / Net profit for the period 67.344 65.143
At rada yvir tilsamans / Total amount availabel for allocation 67.344 65.143
Vinningsbyti / Dividends for the year 33.500 32.500
At flyta til naesta ar / Carried forward to next year 33.844 32.643

Nytsla av arsrursliti / Total allocation 67.344 65.143
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Nota DKK 1.000 2020 2019
Figgjarst@da / Balance Sheet
OGN / ASSETS

14 Immateriell ogn / Intangible assets 159 317
Materiell ogn / Tangible assets

15 Rakstrargegn / Operating equipment 3.137 3.636

16 Bygningar til egna nytslu / Domicile properties 82.053 83.383
Materiell ogn i alt / Total tangible assets 85.190 87.019
Adrar figgjarligar ilaguognir / Other financial investments
Partabrgv / Shares 154 0

17 lleguprégv / Investment funds 416.395 295.883
Lansbrgv / Bonds 607.060 641.361
Innlan i kreditfelagum / Deposits 27.026 84.796
Adrar figgjarligar ilaguognir i alt / Total other financial investments 1.050.635 1.022.040
ileguogn i alt / Total financial investments 1.050.635 1.022.040
Aogn / Outstanding accounts
Endurtryggjaranna partur av avsettum tryggingargjeldum / Reinsurers' share of premium provisions 7.948 11.391
Endurtryggjaranna partur av avsetingum til endurgjgld / Reinsurers' share of claims provisions 210.368 137.687
Endurtryggjaranna partur av tryggingartekniskum avsetingum i alt /
Total reinsurers' share of provisions for insurance contracts 218.316 149.078
Aogn hja tryggingartakarum / Receivables from policyholders 32.807 11.541
Aogn i sambandi vid beinleidis tryggingaravtalur i alt /
Total receivables in connection with direct insurance contracts 32.807 11.541
Aogn hja tryggingarfelagum / Receivables from insurance companies 8.127 6.123
Aogn hja atknyttum felagum / Receivables from affiliated companies 0 181
Onnur dogn i alt / Total other receivables 8.127 6.304
Aogn i alt / Total receivables 259.249 166.924
Onnur ogn / Other assets
Aktuel skattadogn / Current tax 0 0

13 Utsett skattaogn / Deffered tax surplus 2.194 480
Onnur ogn i alt / Total other assets 2.194 480
Tidaravmarkingar / Accrued income
Rentur tilgédar og innvunnin leiga / Outstanding interest and rent 1.700 1.861
Adrar tidaravmarkingar / Other accrued income 8.493 8.260
Tidaravmarkingar i alt / Total accrued income 10.194 10.121
OGN i ALT / TOTAL ASSETS 1.407.620 1.286.902
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Nota DKK 1.000 2020 2019

Figgjarst@da / Balance Sheet
SKYLDUR / LIABILITIES

Eginogn / Equity

Partapeningur / Share capital 400.000 400.000
Flutt Urslit / Retained earnings 275.537 241.693
Uppskot til vinningsbyti / Proposed dividend 33.500 32.500
18 Eginogn i alt / Total equity 709.037 674.193

Avsetingar til tryggingaravtalur / Technical provisions

Avsett tryggingargjeld / Premium provisions 94.005 99.914
Avsett til endurgjeld / Claims provisions 550.582 445.422
Vadaiskoyti 4 skadatryggingaravtalum / Risk margin provisions 19.310 22.327
Avsett til bonus og avslattur av tryggingargjgldum / Bonus and discount provisions 3.640 2.500
Avsetingar til tryggingaravtalur i alt / Total technical provisions 667.537 570.163

Avsettar skyldur / Provisions

Eftirlgnir og tilikar skyldur / Pensions and similar obligations 2.413 3.228

19 Avsetingar i alt / Total provisions 2.413 3.228
Skuld / Debt
Skuld i sambandi vid beinleidis trygging / Debt related to direct insurance 1.194 1.874
Skuld i sambandi vid endurtrygging / Debt related to reinsurance 4.683 7.024
Skuld til atknytt felag / Debt to affiliated companies 568 0
Beinleidis skattur / Current tax liabilities 9.559 17.143
Onnur skuld / Other 12.630 13.278
Skuld i alt / Total debt 28.633 39.318
SKYLDUR i ALT / TOTAL LIABILITIES 1.407.620 1.286.902

1 Nyttur roknskaparhattur / Significant accounting policies

20 Urslit av endurgjaldsavsetingum / Claims provision result

21 Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance

22 Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees

23 Naerstandandi partar / Related parties

24 Virkisroknskapur / Performance Analysis per class of Non Life Insurance

25 Vidkvaemisgreining / Exposure information
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Uppgerd av broyting i eginogn / Statement of changes in equity

Uppskriv-
ingarburtur- Uppskot
leggingar/ til vinnings-
Flutt Orslit / Fair Value byti/
Partapeningur / Retained revaluation Proposed Eginogn /
DKK 1.000 Share capital earnings reserve dividend Equity
Eginogn 1. januar 2019 /
Shareholders' equity at January 1, 2019 400.000 208.771 279 0 609.050
Rerslur a eginogninii 2019 /
Movements on equity in 2019
Virdisjavnan av bygningum til egna nytslu /
Revaluation of domiciles 0 279 -279 0 0
Arsurslit / Net profit 0 32.643 0 32.500 65.143
Eginogn 31. desember 2019 /
Shareholders' equity at December 31, 2019 400.000 241.693 0 32.500 674.193
Eginogn 1. januar 2020 /
Shareholders' equity at January 1, 2020 400.000 241.693 0 32.500 674.193
Rarslur a eginognini { 2020 /
Movements on equity in 2020 -32.500 -32.500
Arsurslit / Net profit 0 33.844 0 33.500 67.344
Eginogn 31. desember 2020 /
Shareholders' equity at December 31, 2020 400.000 275.537 0 33.500 709.037
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Notur / Notes

Nota

DKK 1.000

Nyttur roknskaparhattur / Significant accounting policies

Alment

Arsfrasggnin er gjord sambaert Lagtingslég um trygging-
arvirksemi og tilhoyrandi kunngerd nr. 4 fra 27. juni 2018
um arsfrasagnir hjd tryggingarfeleagum og haldfelags-
skapum (hereftir kunngerd nr. 4).

Arsroknskapurin verdur vistur i donskum krénum. @Il onn-
ur gjaldoyru verda mett sum fremmant gjaldoyra.

Nyttur roknskaparhattur er ébroyttur i mun til arsfra-
sggnina fyri 2019.

Avrunding av upphaeddum

Upphaaddir i rakstrarroknskapi, figgjarstedu, eginogns-
uppgerd og notum v.m. verda avrundad til heil tal. Av ti at
tolini verda avrundad hvert saer, kunnu avrundingarmunir
vera millum upplystar samanteljingar og samlgguna av
teimum einstgku tglunum.

Um innroknan og virdisaseting i arsfrasggnini

Ognir verda innroknadar i figgjarsteduna, td id tad er sann-
likt, at felagid faer framtidar figgjarligar agddar, og virdid a
ognunum kann gerast upp alitandi. Figgjarlig ambod verda
innroknad samsvarandi hesum og verda tikin vid i arsfra-
sggnina a handilsdegnum.

Skyldur verda innroknadar i figgjarsteduna, ta id tad er
sannlikt, at felagid i framtidini skal av vid figgjarligar 4g6o-
ar, og steddin a skyldunum kunnu gerast alitandi upp.

Figgjarlig ambod verda innroknad 4 handilsdegnum. Inn-
rokningin stedgar, ta raetturin at moéttaka ella lata pengar
fra figgjarliga ambodnum fer Ur gildi, ella um figgjarliga
ambodid verdur avhendad, og vadin og raettindini til vinn-
ing i sambandi vid ognarraettin i hgvudsheitum eru flutt
til annan eigara.

Taid ognir ella skyldur verda innroknadar i figgjarsteduna &
fyrsta sinni, verdur hetta gjert til dagsvirdi. T6 verda ditoki-
ligar og itgkiligar ognir & fyrsta sinni dsettar til Utveganar-
virdi. Eftir hetta verda ognir og skyldur uppgjgrdar, sum
lyst nidanfyri.

Generally

The annual report has been rendered in accordance with
The regulations and meets the requirements stipulated
by the Faroese Insurance Act. The annual report has been
rendered in accordance with Decree no 4 of the 27th of
June 2018 on annual reports for insurance companies and
financial holding companies (henceforth Decree no. 4).

The annual report is presented in DKK, which is the
functional currency of the company. All other curriences
are considered as foreign currency.

Applied accounting policy is unchanged compared to the
annual report 2019.

Rounding of figures

The figures in the income statement, the balance and the
notes are rounded off. Because the figures are rounded
off seperately, the rounded figures may add up differently
than the underlying figures.

Inclusion and valutation in the annual report
Assets are included in the balance when it is likely that
the company will derive future financial profit from them
and the asset value can be reliably assessed. Financial
instruments are included according to this and included
in the annual report on the day of transaction.

Liabilities are included in the balance when it is likely that
the company will lose financial profit and the size of the
liability can be reliably assesed.

Financial instruments are recognised at the date of set-
tlement, and the recognition ceases when the right to re-
ceive or deliver cash flows from the financial instruments
has expired, or if the financial instrument has been trans-
ferred, and the company has essentially transferred all
risks and returns associated with the ownership.

Assets and liabilities are initially shown at fair value. How-
ever, intangible assets at initial recognition are measured
at cost. Subsequently, assets and liabilities are stated as
described below for each entry individually.



18 Betri Trygging P/F Arsfrasegn 2020 / Annual Report 2020

Vid innrokning og virdisaseting verdur atlit tikid til upplysingar
um vinning, tap og vadar, id vit faa kunnleika til fram til dagin,
td darsroknskapurin verdur lagdur fram, og sum vatta ella
avsanna vidurskifti, id voru figgjarstedudagin.

Inntgkur verda innroknadar i rakstrarroknskapin so hvgrt, sum
taer verda vunnar, harundir virdisjavning av figgjarligari ogn
og skuld. i rakstrarroknskapinum verda somuleidis innroknad-
ar allar Utreidslur — harundir tryggingarveitingar, broyting i av-
setingum og av- og nidurskrivingar — sum er vid til at rokka
arsins inntgku.

Konsernvidurskiftir og naerstandandi partar
Handil og taenastur millum felgg i samtakinum verda avgreidd
til marknadarpris ella 3 Utreidslugrundadum stadi.

Roknskaparligar metingar

Roknskaparliga virdi av dvisum ognum og skyldum er tengt at
metingum av, hvussu hesar ognir og skyldur verda avirkadar
av framtidar hendingum. Avseting til skadaendurgjald er tann
roknskaparupphaeddin, sum i stgrstan mun er tengdur at rokn-
skaparligum metingum.

Dagsvirdid av heimbylisbygningum

Vid mating av dagsvirdinum av bygningum verdur ein Urtgku-
grundadur frymil nyttur. Dagsvirdid & bygningum er grundad a
eina afturdiskontering av framtidar rakstri vid individuelt asett-
um avkastkrgvum. Avkastkravid er dsett vid st@di i stadnum,
har bygningurin stendur, mggulig nytsla og i mun til hvussu
bygningurin er hildin vidlika, hvgrjum standi hann eri o.s fr.

Utlendskt gjaldoyra
Flytingar i fremmandum gjaldoyra verda vid fyrstu innrokning
umroknadar til kursin a flytingardegnum.

Agodi, skyldur og adrar gjaldoyraligar upphaeddir i fremm-
andum gjaldoyra, id ikki eru avroknad uppgerdardagin, verda
umroknad vid ti endakursi, sum er galdandi uppgerdardagin.

Gjaldoyramunir, id standast millum kursin handilsdagin og upp-
gerdardagin, verda innroknadir i rakstrarroknskapin sum '‘Kurs-
javningar’.

Rakstrarroknskapurin
Tryggingarvirksemi

Tryggingargjeld fyri egna rokning

Fevnir um tryggingargjeld brutto, javnad vid latnum endur-
tryggingargjoldum og broytingini i avsettum tryggingargjeld-
um og avsettum endurgjaldstryggingargjaldum. Avsett trygg-
ingargjeld og endurtryggjaranna partur av tryggingargjgldum
eru tidargreiningar av dvikavist tryggingargjgldum og endur-
tryggingargjeldum yvir vadatidarskeidio.

Tryggingar verda innroknadar sum tryggingarinntgkur i sam-
svari vid vadagreiningina yvir tryggingartidarskeidid, roknad ser-
stakt fyri hverja tryggingaravtalu seer.

Recognition and measurement take into account gains, losses
and risks, which occured prior to the presentation date of the
Annual Report and which confirm or disprove conditions,
which existed on the balance date.

Income is entered in the profit and loss account as it is gained.
Expenses involved in gaining the income of the year are
included in the profit and loss account.

Group relations and affiliated parties
Trade and services between companies within the group will
be handled at the market price or at a level meeting expenses.

Accounting estimates

Determining the carrying value of certain asstes and liabilities
is associated with the estimate of how future events will affect
the value of these asstes and liabilities. Mostly determined
by accounting estimates and liabilities under Provisions for
outstanding claims.

Fair value of domicile properties

To measure the fair value properties an asset retun model is
used. The fair value on properties determined based on the
calculated return on the individually determined rate of return.
The return rate is fixed on the basis on the location of the
individual property, potential use, the state of maintenance,
quality etc.

Foreign Currency Translation
Transactions in foreign currencies are translated at transac-
tion date.

Receivables, payables and other monetaryitems denominated
in foreign currencies are translated at the balance date are
translated at the closing price at balance date.

Gains and losses arising between the exchange rate at the
settlement date are recognized in the income statement "Ex-
change rate adjustements”.

The income statement

Insurance activity

Premiums written net of reinsurance
Premiums are gross premiums, balanced with given reinsur-
ance premiums and changes in premium provisions and re-
insurers’ share of premiums. Premiums provisions and rein-
sures’ share of premiums are accruauvalization of respectively
premiums and reinsurance premiums.

Part of insurance contracts charged concerning contracts,
which concern risk after 31st December, is included as premi-
ums provisions.
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Parturin av méttiknum tryggingargjgldum fyri avtalur, sum
vidvikja vdda aftand arslok, verdur innroknadur sum avsett

tryggingargjgld.

Parturin av endurtryggingargjgldum goldin til endurtrygg-
ingaravtalur, sum vidvikja vdda aftan & arslok, verdur inn-
roknadur sum dogn undir endurtryggjaranna parti av trygg-
ingargjeldum.

Renta av tryggingarvirksemi

Renta av tryggingarvirksemi er tann parturin av figgjarinn-
tokunum, sum aetlast at stava frd, at tryggingargjeld verda
goldin forut, og at eitt dvist tidarbil er millum skadahending
og Utgjeld fyri skadabgtur.

i rentuinntgkuni verdur diskontering, sum er kostnadurin vid
varandi upp- og nidurskriving av nutidarvirdinum hja avset-
ingum fram til vaentada endaligu avgreidslu, métroknad. Dis-
konteradar avsetingar verda renturoknadar og diskonteradar
eftir somu meginreglum. Rentuinntgkur og —kostnadir vid
diskontering Utjavna ti hvert annad.

Skadaendurgjgld fyri egna rokning
Fevnir um arsins skadagjeld, javnad vid broytingum i avsett-
um endurgjeldum og samlada partinum hja endurtryggjarum.

iroknad i endurgjeldini er eisini beinleidis og dbeinleidis skada-
vidgerdarkostnadur — heri Utreidslur til syn og meting av skad-
um, Utreidslur til at stedga og avmarka hendar skadar, Utreidslur
til skadafyrbyrging og eisini beinleidis og dbeinleidis Utreidslur
samband vid vidgerd av hendum skadum.

Diskonteradi parturin av broytingum i avsettum endurgjeld-
um, er fluttur undir rentu av tryggingarvirksemi. Tann partur
av broytingini, id skyldast broytingum i nyttum diskontering-
satsi, er fluttur til virdisjavningar.

Bonus og avslattur av tryggingargjsldum

Vidvikur veentadum og afturgoldnum tryggingargjgldum, ta
virdid av avslattrinum er knyttur at skadagongdini, og har
treytir fyri Utgjaldi eru dsettar adrenn byrjan av roknskapar-
arinum ella vid tekning av trygging.

Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi fyri egna rokning
Fevnir um nytekningar- og fyrisitingarkostnadir vid fradratti
av dmakslgn og avlopsbyti frd endurtryggjarum.

Tann parturin av rakstrarkostnadinum, id beinleidis ella ébein-
leidis kann knytast at fasthaldan av verandi tryggingum og/
ella at nytekningum, er vistur undir nytekningarudtreidslum.

Fyrisitingarkostnadur vidvikur Utreidslum, sum eru nyttar
i sambandi vid umsiting av verandi tryggingum og av tidar-
greinadum Utreidslum, id vidvikja roknskapardrinum.

Fyrisitingargjald til og fra atknyttum felagum verdur uppgjert
sum nettoupphaedd og métroknad i fyrisitingarkostnadinum.

Insurance contracts are included as premiums according to
risk exposure over covering period, calculated after individual
insurance contract.

Part of paid reinsurance premiums concerning reinsurance
contracts, which concerns risk after 31st December, is includ-
ed as reinsurers’ part of premiums.

Interest rate income from insurance activity

Interest rate income from insurance activity is the part
of the financial income expected to arise as a result of the
prepayment of premiums and from the time span between
claims incident and compensation payment.

Discounting, which is the cost of up- and write-downs of pro-
visions’ present value until expected final settlement, offset
the interest income. Discounted provisions are discounted
and interest calculated on the same principles. Interest in-
come and expense by discounting offsets thereby each other.

Compensation expenses net of reinsurance

Claims incurred on own account comprise claims paid during
the year adjusted for changes in the provisions for outstand-
ing claims and net of reinsurers’ share.

Accordingly, claims incurred comprise known and expected
claims relating to the year as well as any adjustements to
the provisions made in previous years. Furthermore they
comprise direct and indirect costs on claims handling.

Discounted part of changes in provisions for claims, is trans-
ferred to interest rate income from insurance activity. Dis-
counted part of changes due to changes in used interest rate
structure, is transferred to market value adjustements.

Bonus and rebates

Bonus and rebates relates to expected and paid-back
premiums, where the value of the discount is tied to the
claims development and/or where the conditions for payment
are settled before the beginning of the financial year or at the
time of taking out the insurance.

Net operating expenses
Contains acquisition and administration costs and received
reinsurance commision and profit etc.

The share of operating costs directly or indirectly related to
maintaining current policies and/or underwriting new policies
is shown under acquisition costs.

Administration costs are expenses related to the adminis-
tration of present policies and expenses appertaining to the
present year.

Administration payments to and from affiliated companies are
settled as net payments and set off in administration costs.
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lleguvirksemi

Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m.

Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. fevnir um inntgkur fra
ldnsbrgvum, figgjarambodum, @drum virdisbrgvum, innlan-
um, Utldnum og aogn.

Virdisjavningar

Fevnir um alla stadfesta og ikki stadfesta virdisjavning av
ognum, skyldum og figgjarligum ambodum, sum verda virdis-
dsett til dagsvirdid. Afturat hesum skal eisini leggjast broyt-
ingar & avsettum skadaendurgjoldum grundad & broytingar i
rentustrukturinum, umframt virdisjavnan av gjaldoyra.

Nettourslitid vid sglu av virdisbravum, er uppgjert sum mun-
urin millum segluprisin og virdid vid arsbyrjan ella, um virdis-
braevid er keypt i drinum, Utveganarvirdid.

Fyrisitingarkostnadur av ileguvirksemi
Fevnir um fyristing av ilagum, kurtagu og gjald fyri rgkt av
virdisbraevagoymslum.

Skattur

Skattur av arsurslitinum er roknadur vid 18% vid st@di i Ursliti
adrenn skatt, tillagad fyri ikki skattskyldugar inntgkur og Ut-
reidslur. Utreidsluferdi skatturin fevnir um aktuellan skatt av
skattskylduga arsurslitinum og javning av Utsettum skatti.

Avsetingin til Otsettan skatt verdur roknad vid 18% av teim-
um tidarbundnu fravikunum, sum stava fra, at inntegkur og
Utreidslur ikki verda tiknar vid i rakstrarroknskapinum og
skattskyldugu inntgkuni i sama tidarskeidi.

Utsett skattaogn, herimillum skattliga virdid & framflytingar-
heimiladum skattligum halli, verdur innroknad vid ti virdi, sum
ognin vaentandi verdur realiserad fyri.

Felagid er samskattad vid médurfelagid Betri P/F. i tann mun
skattlig hall verda nytt av gdrum felegum i samskattingini,
verdur skattavirdid av hallinum goldid ti felagnum, sum letur
hallid fra szer.

Figgjarstgdan
Ogn

Immateriell ogn

Verdur innroknad til Utveganarpris vid fradratti av samladum
avskrivingum. Avskrivingin er eins stér fyri tey einstoku
roknskapararini og er sett Ut frd vaentadu nytslutidini.

Avskrivingartidarskeidini eru:
® Ritbunadur5 ar

Immateriell stadisogn verdur nidurskrivad til endurvinningar-
virdid, um hetta er laegri enn roknskaparliga virdid. Fyri hvarja
ogn saer verdur arliga mett um tervur er & nidurskriving.

Investment activity

Interest rate income and dividend etc.

Interest rate income and dividend subsumes income from
bonds, financial instruments, other securities, deposits, loans
and outstanding accounts.

Market value adjustments

Market value adjustements correspond to all realised and un-
realised value adjustements of assets, liabilities and deriva-
tives measured at fair value, changes in provisions for claims
due to changes in the interest rate structure as well as fair
market value adjustements of foreign currencies.

The net result on sale of securities is settled as the difference
between salesprice and the value of the beginning of the year
or, if it was purchased in the year, at acquisition value.

Administration costs related to investment activity
This subsumes brokerage and portfolio management.

Tax

The tax on the profit is calculated at 18% based on the result
before tax adjusted for non-taxable income and expenses.
Expensed taxes subsume actual tax on the taxable result and
equalization for deferred taxes.

Provision for deferred taxes is calculated at 18% of the an-
ticipated variance between income and expenses stated in
the income statement and the actual taxable income for the
same period.

Deferred tax surplus, included tax value of tax losses allowed
carry-forward, is included by the amount of the asset is
expected to be realised.

The company is jointly taxed with the parent company, Betri
P/F. In the event that a tax loss is used by other companies in
the joint taxation, the assesed value of the tax loss is paid to
the company with the tax loss.

Balance Sheet

Assets

Intangible assets

Intangible assets are booked at acquisition value net of accu-
mulated depreciation. Depreciation is at equal amounts for
the set finacial years and is based on expected product life.

The current depreciation schedule is:
e Software 5 years

Intangible fixed assets are depriciated to salvage value if this
is less than book value. Depreciation need is assessed every
year for the individual asset.
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Materiell ogn

Rakstrargegn

Verdur innroknad til Utveganarpris vid fradratti av samladum
avskrivingum. Avskrivingin er eins stér fyri tey einstaku rokn-
skapararini og er sett Ut frd vaentadu nytslutidini og mettum
restvirdi.

Kostprisur er Utveganarprisur, umframt kostnadir, id beinleidis
eru knyttir at Utveganini til dagin, ta id ognin er klar at taka i
nytslu.

Avskrivingartidarskeidini eru:
* Innbugy, edv-Utgerd og bilar v.m. 3-7 ar

Materiell stedisogn verdur nidurskrivad til endurvinningar-
virdid, um hetta er lsegri enn roknskaparliga virdid. Fyri hvarja
ogn saer verdur arliga mett, um tgrvur er & nidurskriving.

Bygningar til egna nytslu

Verda virdisasettir til endurmett virdi, sum er dagsvirdid tann
dagin, metingin verdur gjerd. Metingin er grundad & ein av-
kastsmyndil (sum lyst i fylgiskjali 7 i Roknskaparkunngerdini)
vid fradratti av gjerdum avskrivingum og mgguligum tapum
fra virdisminking. Avskrivingar verda gjerdar linjuraett yvir
50 &r vid st@di i einum mettum restvirdi. Grundeki verda ikki
avskrivad.

Av-og nidurskrivingar vera roknadar undir “Fyrisitingarkostn-
adur” i rakstrinum, uttan so at bygningurin adur hevur verid
uppskrivadur. Uppskrivingar verda innroknadar beinleidis i
"Uppskrivingarburturleggingar” i eginognini, uttan so at byg-
ningurin ddur hevur verid nidurskrivadur yvir raksturin.

Figgjarilagur

Virdisbrgv, sum eru innroknadi sum ilgguogn, eru barsskrasett
Iansbrev og partabrgv, sum verda upptikin til dagsvirdid sein-
asta roknskapardag.

Endurtryggjaranna partur av

tryggingartekniskum avsetingum

Avsett endurtryggingargjeld fevna um tryggingargjeld, sum
eru uppkravd i arinum, men eru fyri tidarskeidid aftan 4 arslok.

Raettindi i endurtryggingarsattmalum, i@ vidvikja hendum
tryggingarskadum, verda uppgjgrdar eftir treytunum i endur-
tryggingarsattmdlanum og eftir somu metingum og megin-
reglum, id eru bruktar i sambandi vid uppgerd av avsettum
skadaendurgjegldum.

Aogn
Verdur virdisdsett til amortiseradan kostpris, har haedd verdur
tikin fyri vaentadum tapum.

Aogn hja tryggingartakarum
Skuldararnir verda virdisasettir til amortiseradan kostpris vid
fradratti av mgguligum tapsvanda grundad a eina meting av
hvgrjum einstgkum skuldara.

Tangible assets

Operating equipment

Operating equipment is booked at acquisition value net of
accumulated depreciation. Depreciation is at equal amounts
for the set financial years and is based on expected product
life and assessed residual value.

Actual cost amounts to acquisition cost together with
expenses directly related to the acquisition until the day the
asset is ready to be used.

The current depreciation schedule is:
® Furnishings, electronic equipment and cars etc. 3-7 years

Tangible assets are depreciated to salvage value if this is less
than book value. Depreciation need is assessed every year for
the individual asset.

Domicile properties

Domicile properties are measured at revaluated amount, be-
ing its fair value determined based on an asset return method
(as described in appendix 7 in Decree no. 2) less accumulat-
ed depreciation and any impairment losses. Depreciation is
made on straight-line basis over 50 years and based on an
estimated residual value. Land is not depreciated.

Depreciations and impairments are recognized in the income
statement under "Administration costs” unless the revalued
amount of the building previously has been increased.
Increases in the revaluated amount are recognized directly in
equity under theitem“revaluation reserve”unless the building
previously has been writtem down in income statement.

Financial investments
Securities booked as investment assets subsume stocks and
shares at market value on the last account day.

Reinsurer’s share of provisions

Reinsurer’s share of premium provisions represents the pro-
portion of reinsurance premiums paid which relate to the pe-
riod after the end of the financial year.

The rights in the reinsurance contracts regarding claims in-
curred are calculated according to the conditions of the re-
insurnace contract and according to the same assessments
and principles used in claims payments.

Outstanding accounts
Outstanding accounts are valued at amortized cost and take
expected losses into account.

Receivables from policyholders
Debtors are valued with dedection of possible loss risk based
on evaluations of each individual debtor.
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Tidaravmarkingar
i tidaravmarkingum undir ogn verdur goldin kostnadur, sum vid-
vikur komandi roknskapararum, innroknadur m.a. fordtgoldin Ign.

Skyldur

Vinningsbyti

Uppskot til vinningsbyti fyri roknskapararid, verdur tikid vid
sum serstgk upphasdd undir eginognini. Uppskot til vinnings-
bytiverdur tikid vid sum skuld, verdur tad samtykt & adalfundi.

Avsett tryggingargjold

Verda virdisasett eftir mettari upphaadd av skadaendurgjgld-
um iroknad beinleidis og ébeinleidis kostnad til skadavidgerd,
i® standast av framtidar skadum, sum eru umfatadir av ikki
endada tryggingarskeidinum.

Avsett tryggingargjeld fevna i minsta lagi um tryggingar-
gjeld, sum eru uppkravd i drinum, men eru fyri tidarskeidid
aftan a arslok.

Avsett endurgjold
Avsett endurgjeld eru avsetingar fyri framtidar gjaldingar av
hendum tryggingartilburdum.

Avsetingarnar verda gjgrdar upp sak fyri sak, og vid hjalp av
hagfredisligum hattum (IBNR- og IBNER-avsetingar). IBNR-
avsetingar fevna um tryggingartilburdir hendir i roknskap-
ararinum, men sum ikki eru frabodadir vid arslok. IBNER-
avsetingar fevna um frabodadar skadar, sum vid drslok ikki
hava ngktandi upplysingar um skadatilburdin.

i avsettum endurgjgldum eru taer upphaeddir, sum vaentandi
fevna um beinleidis og dbeinleidis kostnadir i sambandi vid
avgreidslu av skyldunum.

Tad verda gjgrdar leypandi metingar um avsetingarnar eru
neoktandi vid aktuellum vaentanum til framtidar peninga-
streymar.

Avsett tryggingar- og endurgjeld verda virdisasett til dis-
konterad virdi, um tad er tydandi. Vid grundarlagid i royndum
felagsins verdur gjaldsmynstrid hjd avsetingunum mett, og
almannakunngjerda gildistidartreytada diskonteringsstigid
hja Figgjareftirlitinum verdur bruktur til diskonteringina.

Avsett bonus og avslattur av tryggingargjoldum
Vidvikur afturberingum til tryggingartakarar, grundad 4 géda
skadagongd.

Eftirlanir og tilikar skyldur

Vidvikja eftirlanarskyldum hja fyrrverandi starvsfélkum i goml-
um eftirlenarskipanum. Eftirlenarskyldan broytist vid varandi
Utgjeldum og nyggjum metingum um livialdur.

Onnur skuld
Fevnir um ognarar i sambandi vid fyrisitingarkostnad, ristorno,
skylduga fritidarlgn, ilegukeyp v.m.

Accrued income
Accrued income under assets includes paid costs regarding
future years.

Liabilities

Proposed dividend

Proposed dividend for the fiscal year is included as a specific
line under equity. Suggested dividend is included as a liability,
when approved or general meeting.

Premium provisions

The provisions for unearned premiums cover future pay-
ments of claims not yet incurred in the remaining period of
risk as well as administration costs of the insurance contracts
written.

As a minimum these are premiums, which have been charged
this year, but which cover the period after 31st December.

Claims provisions
Provisions for outstanding claims cover future payments of
claims incurred.

Provisions for outstanding claims are assessed for each line
of business either on a claim by claim basis (individual pro-
visions) or by using statistical methods (collective as well as
incurred but not reported (IBNR) and incurred but notenough
reported (IBNER) provisions).

The provisions for outstanding claims include the amounts
that are expected to be included to cover direct and indirect
expenses on settlement of the liabilities.

The sufficiency of the provisions is regularly tested on the
basis of the current expectations of future cash flows.

Provisions for premiums and claims are measured to dis-
counted value, if it is significant. On the basis of the compa-
ny’'s experience the provisions’ payment pattern are estimat-
ed and the published maturity dependant discount rate from
the Danish FSA is used for disounting.

Bonus and discount provisions
Provisions for bonuses and rebates are the amounts payable
to policyholders as the result of a favourable claims trend.

Pensions and similar obligations

Pensions liability provisions relate to pension liabilities to former
employees in old pension schemes. The pension liability changes
by continuously payments and new estimates on life expectancy.

Other dept
Other debt includes creditors from normal administration
costs, ristorno, holiday allowance etc.
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Lyklatgal Key figures
Lyklatgl eru Utroknad sambaert dsetingum i kunngerd nr. 4 fra These are rendered in accordance with Decree no 4 of
Tryggingareftirlitinum. Vist verdur til brotid “Fragreiding til 27th of June 2018 on Annual Reports and financial holding

lyklatglini” 3 s. 33. companies. Explanation of Key figures is shown on page 33.
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Nota DKK 1.000 2020 2019
2 Brutto tryggingargjaldsinntgkur / Gross premiums written
Tryggingargjgld brutto / Gross written premiums 419.656 409.943
Broyting i avsettum tryggingargjgldum / Change in premiums provisions 5.909 -12.707
Brutto tryggingargjaldsinntgkur i alt / Total gross premiums written 425.564 397.237
Brutto tryggingargjaldsinntekur bytt a vddagki / Gross premiums written, by location of risk
Beinleidis tryggingarinntgkur Ur Fgroyum / Direct insurance from the Faroe Islands 400.893 375.790
Beinleidis tryggingarinntgkur Ur EU-londum / Direct insurance from EU countries 8.388 5.586
Beinleidis tryggingarinntekur Ur gdrum londum / Direct insurance from other countries 16.283 15.861
Brutto tryggingargjaldsinntgkur bytt a vadaekii alt /
Total gross premiums written, by location of risk 425.564 397.237
3 Renta av tryggingarvirksemi / Interest rate income from insurance activity
Roknad renta / Calculated interest -2.316 -983
Diskontering / Discounting -3.102 126
Renta av tryggingarvirksemi i alt / Total interest rate income from insurance activity -5.418 -857
Grundarlagid fyri upphaeddini av roknadu rentuni er midal primo/ultimo uppgerdir av
tryggingarligum avsetingum f.e.r. vid einari midalrentu fyri ldnsbrav, id hava eina gildistid undir 3
ar (2020:-0,55% og 2019:-0,22%) /
Amount calculated on the basis of average start of period /end of period statements of technical
provisions, net of reinsurance, using the average yield of bonds with a term to maturity of less
than three years. (2020: -0,55% og 2019:-0,22%)
4 Utgoldnar veitingar / Claims paid
Utgoldnar veitingar / Claims paid -254.675 -211.484
Skadakostnadur / Claims costs -27.458 -27.781
Utgoldnar veitingar i alt / Total claims paid -282.133 -239.265
5 Broytingar i avsettum endurgjoldum / Change in claims provisions
Avsetingar til endurgjeld, vid arslok / Provisions for claims at December 31 -550.582 -445.422
Avsetingar til endurgjeld, vid drsbyrjan / Provisions for claims at January 1 445.422 394.472
Diskontering av endurgjgldum, vid arslok / Discounting of claims at December 31 2.171 -239
Diskontering av endurgjgldum, vid drsbyrjan / Discounting of claims at January 1 239 2.279
Broytingar i avsettum endurgjoldum i alt / Total change in claim provisions -102.750 -48.910
6 Broyting i endurtryggjaranna parti av avsettum endurgjeldum /
Change in reinsurance claims provisions
Avsetingar til endurgjeld hja endurtryggjara, vid arslok /
Provisions for claims, reinsurer's share, at December 31 210.368 137.687
Avsetingar til endurgjeld hjd endurtryggjara, vid arsbyrjan /
Provisions for claims, reinsurer's share, at January 1 -137.687 -103.400
Diskontering av endurgjgldum hja endurtryggjara, vid drslok /
Discounting of claims, reinsurer's share, at December 31 -736 -228
Diskontering av endurgjgldum hja endurtryggjara, vid arsbyrjan /
Discounting of claims, reinsurer's share, at January 1 228 -233
Broyting i endurtryggjaranna parti av avsettum endurgjoldum i alt /
Total change in reinsurance claims provisions 72.172 33.826
7 Utveganarkostnadur / Acquisition costs
Nytekningarutreidslur / Acquisition costs -34.658 -36.445
Samsyning / Commission -2.241 -2.314
Utveganarkostnadur i alt/ Total acquisition costs -36.899 -38.759
8 Fyrisitingarkostnadur / Administration costs
Fyrisitingarutreidslur / Administration expenses -79.843 -81.696
Av- 0g nidurskrivingar / Depreciation and amortisation -2.144 -2.822
Endurgjald fra atknyttum feleagum / Compensation from affiliated companies 5.001 2.014
Endurgjald til atknytt felag / Compensation to affiliated companies 347 -613
Flutt til skadabgtur / Transferred to claims costs 17.488 17.771
Flutt til nytekningardtreidslur / Transferred to Acquisition costs 34.658 36.445
Fyrisitingarkostnadur i alt / Total administration costs -24.493 -28.901
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Nota DKK 1.000 2020 2019
9 Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi / Operating expenses

Upplystu rakstrarkostnadirnir eru i rakstrarroknskapinum deildir & skadakostnadirnir i samladum

Utgoldnum skadaendurgjeldum og & rakstrarkostnadin av tryggingarvirkseminum. /

The operating expenses quoted are in the profit-and-loss account booked as claims costs in total

claims paid and in operating expenses of insurance activity.

Starvsfélkakostnadur / Employee expenses

Lanir / Salaries -47.496 -48.283

Eftirlenir / Pension contribution -7.606 -8.073

Adrir kostnadir til almannatrygd / Other social security costs -2.499 -2.481

Lgnarhaeddaravgjald / Tax on wages paid -4.945 -4.955

Adrir starvsfélkakostnadir / Other employee costs -2.727 -3.366

Starvsfélkakostnadur i alt / Total employee expenses -65.274 -67.158

Herav lon og eftirlgn til stjéorn og samsyning til nevnd /

Herein salary and pension to Executive Management and remuneration for Board

Stjérn / Executive Management* -1.874 -1.775

Nevndarsamsyning / Board Remuneration -1.240 -1.370

Samsyning til nevnd / Board Remuneration**

Lars Bonde, formadur / Chairman 360 360

Teitur Samuelsen, naestformadur / Deputy Chairman 240 240

Bogi Petursson Nielsen 0 50

Gunn Danielsen 120 120

Jens Hjgrleif Hansen 120

Kaj Dam 0 120

Karl Birgir Ziska Iskasen 40 120

Mimi Steintorsdottir 120 120

Mortan Joensen 120

Selinda i Heidunum 120 120

Sonni Lamhauge Petersen 0 120

Samsyning til nevnd i alt / Total board Remuneration 1.240 1.370

* Umframt upplystu tal, hevur stjérnin eisini frian bil og fritt fjarsamskifti. /
* |n addition to given numbers, managemet has a free car and telecommunication.

** Samsyningin er bert samsyning, mottikin frad Betri Trygging. Samlad samsyning hja nevndarli-
mum, sum sita i fleiri nevndum i samtakinum, er vist i médurfelagsroknskapinum. /

** Shown remuneration only includes remuneration recieved from Betri Trygging - total remuner-
ation to members of the board that are members of boards in other companies in the Group is
shown in Group Consolidated Financial Statements.
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Nota DKK 1.000 2020 2019
9 Rakstrarkostnadur - framhald / Operating expenses - continued
Midaltalid a arsverkum / Average number of employees, full time equivalent* 88 89
Samsyning til grannskodarar / Auditor fees
Januar leggilt grannskodanarvirki P/F
Grannskodan / Auditing -150 -185
Adrar taenastuveitingar / Other services provided -9 -218
Samlad samsyning til / Total auditing expenses to Januar lgggilt grannskodanarvirki P/F -159 -403
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Grannskodan / Auditing -247 -203
Adrar taenastuveitingar / Other services provided 0 0
Samlad samsyning til / Total auditing expenses to PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab -247 -203
Samsyningar til grannskodarar / Auditing expenses
Grannskodan / Auditing -397 -388
Adrar taenastuveitingar / Other services provided -9 -218
Samlad samsyning til grannskodarar / Total auditing expenses -406 -606
10 Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. / Interest rate income and dividend etc.
Lansbraevarenta / Yield on bonds 5.056 6.494
Peningastovnsrenta / Banking interest received -516 -77
Vinningsbyti v.m. / Dividend received etc. 960 1.167
Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. i alt / Total interest income and dividend etc. 5.500 7.584
11 Virdisjavningar / Market value adjustments
Partabrgv / Investment funds 12.119 23.824
Lansbrgv / Bonds 10.744 11.307
Gjaldoyra / Currency -132 -41
Virdisbroytingar heimbylisbygningar / Value adjustments domicile properties 0 0
Diskontering av endurtryggingartiltaki / Discounting of reinsurers provisions 439 439
Diskontering av skadatiltaki / Discounting of claims provisions 762 -2.143
Virdisjavningar i alt / Total market value adjustments 23.931 33.387
12 Fyrisitingarkostnadur av ilaguvirksemi / Administration costs related to investment activity
Fyrisitingarkostnadur / Administration costs 21 17
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Nota DKK 1.000 2020 2019

13 Skattur / Tax

Urslit 4drenn skatt / Result before tax 78.805 79.263
Skattur 18% / Tax 18% -14.185 -14.267
Aktuellur skattur / Current tax -13.655 -14.233
Broyting i Utsettum skatti / Change in deffered tax -452 113
Javning av Utsettum skatti fra farnum ari 2.166

Raetting av skatti frd undanfarna ari 480

Skattur sambaert arsfrasggn / Tax according to annual report -11.461 -14.120
Verandi munir / Current difference -78 -148
Avstemmad skattaupphaedd / Balanced tax charge -11.539 -14.748
Immateriell stedisogn / Intangible fixed assets -29 -57
Rakstrargegn / Operating equipment 443 467
Skuldarar / Debtors 281 349
Heimbylisbygningar / Domicile properties 1.499 -278
Utsett skattaogn i alt / Total deffered tax balance 2.194 481

14 Immateriell ogn / Intangible assets
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at January 1 5.967 5.967
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at December 31 5.967 5.967
Avskrivingar vid drsbyrjan / Depreciations at 1. January -5.650 -5.492
Avskrivingar i arinum / Depreciations during year -159 -158
Avskrivingar vid arslok / Depreciations at December 31 -5.809 -5.650
Roknskaparligt virdi vid arslok / Net book value at 31. December 159 317
Roknskaparligt virdi vid arsbyrjan / Net book value at 1. January 317 475
Verdur avskrivad yvir / Depreciated over 53ar/years
15 Rakstrargegn / Operating equipment

Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at January 1 37.806 37.454
Tilgongd i arinum / Additions during the year 447 958
Fragongd i arinum / Disposals during the year -249 -606
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at December 31 38.003 37.806
Avskrivingar 1. januar / Depreciation at January 1 -34.170 -33.732
Avskrivingar uppa seldar ognarlutir / Depreciation of sold assets 249 606
Avskrivingar i arinum / Depreciation during the year -946 -1.044
Avskrivingar 31. desember / Depreciation at December 31 -34.867 -34.170
Roknskaparligt virdi 31. desember / Net book value at December 31 3.137 3.636
Roknskaparligt virdi 1. januar / Net book value at January 1 3.636 3.722

Verdur avskrivad yvir / Depreciated over 3-7 ar/years
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16 Heimbylisbygningar / Domicile properties
Endurmett virdi vid arsbyrjan / Reassessed value, beginning 83.383 99.114
Fragongd / Disposals 0 -14.400
Avskrivingar / Depreciation -1.331 -1.331
Heimbylisbygningar i alt / Total domicile properties 82.053 83.383
Nytt medal avkastprosent i.s.v. virdisdseting av skrivstovubygningum er 5,6%.
Oheft metingarfdlk eru ikki nytt i.s.v. virdisdseting av heimbylisbygningum.
Weighted average return percentage regarding revaluation of office property is 5.6%.
External experts were not involved in valuing domicile properties.
17 ileguprégy / Investment funds 416.395 295.883
Vid drsenda 2020 véru 43% partabrev, 17 lansbrev og 40% virkislansbrav. /
By year end 2020 43% were shares,17% bonds and 40% were corporate bonds.
18 Partapeningur / Share capital
Samladi partapeningurin hja felagnum er eitt partabraev & 400.000 tkr., id Betri P/F eigur. /
The company's total share capital is one share of tDKK 400,000, owned by Betri P/F.
Grundarfaefeingid og faefeingiskrav / Capital base and capital requirements
Eginpeningur / Equity 709.037 674.193
Immateriel ogn / Intangible assets -159 -317
Uppskot til vinningsbyti / Proposal for dividend -33.500 -32.500
Diskontering / Discounting 1.435 -467
Utsett skattaogn / Deffered tax balance -2.194 -480
Grundarfaefeingid / Capital base 674.619 640.429
Faefeingiskrav / Capital requierment 245.804 235.989
19 Avsettar eftirlenarskyldur og onnur skuld / Pensions and similar obligations
Av hesum skyldum falla 0,9 mio.kr. til gjaldingar eftir 5 ar /
Regarding pensions liability provisions and other debt 0.9 mDKK is to be paid after 5 years.
20 Urslit av endurgjaldsavsetingum / Claims provision result
Urslit av endurgjaldsavsetingum (brutto) / Reslut from claims provisions (gross) -7.411 -6.937
Urslit av endurgjaldsavsetingum fyri egna rokning / Result from net claims provisions 4.725 -9.650
21 Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance
Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums -60.540 -56.416
Endurtryggjaranna partur / Reinsurance recoveries received 61.256 21.425
Broyting i avsettum tryggingargjsgldum hja endurtryggjarum /
Change in premium provisions with reinsurers -3.443 -4.760
Broyting i avsettum endurgjgldum hja endurtryggjarum /
Change in claims provisions with reinsurers 72.172 33.826
Omakslgn og avlopsbyti fra endurtryggjarum / Fees and dividend from reinsurers 4.342 4.742
Urslit av endurtrygging i alt / Total result of reinsurance 73.788 -1.183
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Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees

Sum trygd fyri tryggingartekniskum avsetingum eru vid arslok skrasettar ognir sum hava eitt
roknskaparligt virdid & 876 mid.kr. / At year end the accounting value of registered assets as
guarantee for technical provisions amounted to 876 mDKK.

Felagid er samskattad vid onnur felag i samtakinum. Samskattadu felegini bera ti samabyrgd fyri
samladu skattskyldunum. / The company is jointly and severally liable with other jointly taxed
and jointly registered group companies for the total tax liability.

Sum lidur i ti at tekna beinleidis tryggingar, er felagid leypandi partur av tryggingarésemjum og/
ella raettarmdlum. Mett verdur ikki, at Urslitid av hesum ésemjum ella raettarmdlum hevur tydandi
dvirkan & figgjarstedu felagsins. / The company is part of various legal proceedings as part of
running insurance business. The pending legal proceedings are not expected to materially affect
teh companys financial position.

Naerstandandi partar / Related parties

Upplysingar um naerstandandi partar / Information regarding related parties
Heimstadur / Home

Ognarfelag Tryggingartakaranna fv.a.a. eigur 100% av partabrgvunum i Yviri vid Strond 2
Betri P/F, og ger hetta felag samtgkuroknskap. Térshavn
Samtaksroknskapurin er tgkur & bustadnum hjd médurfelagnum. Yviri vid Strond 2

Térshavn

Betri P/F eigur 100% av partabrevunum i Betri Trygging P/F og hevur ti avgerandi avirkan a
felagio.

Adrir naerstandandi partar hja felagnum, eru nevndar- og stjérnarlimir i felagnum og atknytt
felag, nevndar- og stjérnarlimir i hesum atknyttu felagunum, umframt naerstandandi persénar

hja adur allystu persénum.

i farna arinum, fyriuttan vanliga leidslusamsyning, eru ikki gjerdir adrir handlar vid nevnd, stjérn,
leidarar ellar adrar naerstandandi partar enn tad, id nevnt er nidanfyri.

Samsyning til nevnd og stjorn er vist i notu 9./

Ognarfelag Tryggingartakaranna fv.a.a. holds 100% of the shares in Betri P/F and this company
reports Group Consolidated Financial Statements.

Betri P/F is the sole owner of Betri Trygging P/F and holds control over the company.

Other related parties comprise of members of the company's Management Board and Board of
Directors and their related family members, companies controlled by members of the Manage-
ment Board and Board of Directors and other companies in the Betri P/F group.

In the past year, unless for usual remuneration, there have not been any other transactions with
the company's Management Board and Board of Directors or other related parties, than those

mentioned below.

Remuneration to the comany's Management Board and Board of Directors appear from note 9.
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23 Naerstandandi partar (framhald) / Related parties (continued)

Handlar vid naerstandandi partar / Transactions with affiliated parties
Felagid keypir og selur taenastur til og fra médurfelagnum og systurfelagum i samtakinum. Umsitingargjeld til og fra
atknyttum felagum i samtakinum, verda avroknad eftir Utreidslungktandi stzdi. HUsaleiga til atknytt felag verdur avroknad

eftir marknadartreytum.

Avtala er gjord, millum felagini i samtakinum, um renting av vanligum millumverandi, og er hendan renta dsett eftir
marknadartreytum. [ drinum eru renturnar av vanligari millumrokning vid atknytt felag samlad O kr. (O tkr. { 2019).

Avtala er gjord, vid systurfelag i samtakinum, um inntekning av dvisum trygginginum. Hendan avtalad er gjord &
marknadartreytum.

Felagid hevur i drinum gjert tryggingarsattmalar vid naerstandandi partar. Hesir sattmalar eru gjerdir 8 marknadartreytum.
Innistandandi hjd atknyttum felagum i samtakinum, verda renta eftir vanligum marknadartreytum. Av samladu innldanunum

vid arslok, véru 19,7 mid.kr. innlan hjd atknyttum felegum (77,8 mid.kr.i 2019). /

The companies in the Group have entered into various agreements as a natural part of the Group's day-to-day operations.
The agreements typically involve insurance tasks relating to IT support and IT development, marketing, payroll and staff
administration as well as other administrative tasks. Intercompany trade and services take place on arm's length basis or on
cost reimbursement basis.

Agreement upon interest rate on accounts with affiliated companies is set at arm's length basis. The interest rate paid on
accounts with affiliated companies during 2019 is 0 tDKK (0 tDKK in 2019).

The company has signed insurance contracts with affiliated company on arms length basis.
During the year the company has signed insurance contracts with affiliated companies on arm's length basis.

Interest rate on deposits placed in affiliated companies on arm's length basis. Of total deposits 19.7 mDKK were deposits at
affiliated companies (77.8 mDKK in 2019).

2020 2019
Tydandi samhandil vid atknytt felgg / Significant transactions with affiliated companies
Tryggingargjeld / Premiums written 1.019 1.170
Skadaendurgjeld / Claims paid -17

Nytekningarkostnadur / Acquisition costs -28
Teenastu og umsitingargjald til atknytt felag /

Payment to affiliated companies for services and administration 5.328 845

Sela av taenastu og umsiting til atknytt felag /

Payment from affiliated companies for services and administration 28 564

Tydandi samhandil vid atknytt felag i alt /

Total significant transactions with affiliated companies 6.329 2.550
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Virkisroknskapur / Performance analysis per class of Non Life Insurance

Tann parturin av beinleidis tryggingarinntgkum, id er teknadur uttanfyri Feroyar samb. notu 2,

er i vistu uppgerd innroknadur i Sjégv og flutning. Inntgkur og kostnaadir, id ikki eru oyramerktir
beinleidis, eru deildir eftir samladu tryggingarinntgkunum. / In the performance analysis, the share
of direct insurance that is written outside the Faroe Islands (see note 2) is included in Marine, Air
and transport. Income and costs not directly earmarked are divided relative to written premiums.

Motor skrokk /
Motor other classes
2020 2019
Tryggingargjoeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 71.887 69.005
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 70.081 64.550
Bruttoendurgjald / Claims incurred, gross -40.749 -44.891
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount -18 0
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -9.389 -11.068
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -231 -225
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -597 -91
Tryggingartekniskt Urslit / Non Life Insurance technical profit/loss 19.097 8.276
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 3.710 3.646
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. /
Average approved compensation for reported damage in 1.000 DKK 11,0 12,3
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 24,0% 24,6%
Motor abyrgd /
Motor liabilities
2020 2019
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 37.568 36.061
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 36.635 33.576
Bruttoendurgjald / Claims incurred, gross -16.043 -21.584
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount -18 0
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -5.238 -6.174
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -119 -125
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -373 -63
Tryggingartekniskt Urslit / Non Life Insurance technical profit/loss 14.845 5.630
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 1.063 1.092
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. /
Average approved compensation for reported damage in 1.000 DKK 15,1 19,8
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 4,5% 4,8%

Bygningar og leysafae

privat / Fire and other
damage to property,
individuals
2020 2019
Tryggingargjoeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 63.758 62.326
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 61.806 59.570
Bruttoendurgjald / Claims incurred, gross -37.570 -34.486
Bonus og avslattur av tryggingargjgldum / Bonus and premium discount 0 0
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -10.330 -12.176
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -1.874 -1.369
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -992 -149
Tryggingartekniskt Urslit / Non Life Insurance technical profit/loss 11.039 11.390
Tal av endurgjgldum / Number of compensations 5.730 4.568
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. /
Average approved compensation for reported damage in 1.000 DKK 6,6 7.5
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 21,4% 17,1%
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24 Virkisroknskapur (framhald) / Performance analysis per class of Non Life Insurance (continued)
Sjégv og flutningur /
Marine and transport
2020 2019
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 138.450 126.161
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 135.335 123.378
Bruttoendurgjald / Claims incurred, gross -133.574 -76.939
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount -2.853 -2.103
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -10.893 -11.476
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance 16.970 -21.637
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -569 -169
Tryggingartekniskt Urslit / Non Life Insurance technical profit/loss 4.416 11.053
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 549 642
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. /
Average approved compensation for reported damage in 1.000 DKK 2433 119,8
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 21,3% 25,7%
Onnur beinleidis trygging/
Other direct insurance
2020 2019
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 145.561 116.391
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 158.342 116.163
Bruttoendurgjald / Claims incurred, gross -169.973 -109.844
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount -769 -397
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -30.779 -26.766
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance 58.923 22.173
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -3.261 -385
Tryggingartekniskt Urslit / Non Life Insurance technical profit/loss 12.484 944
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 4.154 2.891
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. / Average approved compensation for reported
damage in 1.000 DKK 40,9 38,0
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 12,2% 11,7%
i alt / Total
2020 2019
Tryggingargjgld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 419.656 409.944
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 425.564 397.237
Bruttoendurgjald / Claims incurred, gross -381.866 -287.743
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount -3.640 -2.500
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -61.392 -67.660
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance 73.788 -1.183
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -5.418 -857
Tryggingartekniskt Orslit / Non Life Insurance technical profit/loss 47.036 37.293
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 14.143 12.839
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. /
Average approved compensation for reported damage in 1.000 DKK 27,0 22,4
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 15,1% 11,7%
25 Vidkvaemisgreining / Exposure information Avirkan 4 eginogn ultimo

Hending / Events

Rentuhaekking uppa 0,7 prosent stig / Interest increase of 0.7 percentage points
Rentulaekking uppa 0,7 prosent stig / Interest decrease of 0.7 percentage points
Partabraevalaekking & 12 prosent / Share decrease of 12 percent
Ognarprisalaeskking & 8 prosent / Property value decrease of 8 percent
Valutakursvadi (VaR 99,5) / Value at risk (VaR 99.5)

Tap uppa mdtpartar / Loss on counterparties

2020 i tkr. / Equity impact
year end 2020 in tDKK

-13.389
13.389
-17.593
-5.383
-1.219
-18.258
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Fragreiding til lyklatal / Explanation of Key figures

Solvensur og
kapitalur

Bruttoendurgjaldsprosent

Bruttokostnadarprosent

Nettoendurtryggingar-
prosent

Combined ratio

Operating ratio

Lutfalsligt urslit av

endurgjaldsavsetingum

Eginognsavkast

Solvensdekningur

- Bruttoskadaendurgjgld
x 100

( Bruttotryggingargjoeld
- Bonus og avslattur av
tryggingargjeoldum )

Nytekningar- og
fyrisitingarkostnadur i alt

( Bruttotryggingargjoeld
- Bonus og avslattur av
tryggingargjoldum )

Urslit av endurtrygging
x 100

( Bruttotryggingargjoeld
- Bonus og avslattur av
tryggingargjeldum )

- ( Bruttoskadaendurgjeld
+ Nytekningar- og
fyrisitingarkostnadur i alt
+ Urslit av endurtrygging )
x 100

( Bruttotryggingargjeld
-Bonus og avslattur av
tryggingargjoldum )

- ( Bruttoskadaendurgjeld
+ Nytekningar- og
fyrisitingarkostnadur i alt
+ Urslit av endurtrygging )
x 100

( Bruttotryggingargjeld

- Bonus og avslattur av
tryggingargjeldum + Rentu

av tryggingarvirksemi )

- Urslit av
endurgjaldsavsetingum fyri
egna rokning

Netto skadatiltak vid
arsbyrjan

Rakstrarurslit x 100

Eginogn (midal)

Grundarfaefeingi

Faefeingiskrav

Solvency and
capital ratios

- Gross insurance claims
x 100

Claim ratio =

( Gross written premiums
- Bonus and rebates))

Total acquisition and
administration costs x 100

Cost ratio =

( Gross written premiums
-Bonus and rebates)

Result of reinsurance x 100

Net reinsurance percent =

Combined ratio =

( Gross written premiums -
Bonus and rebates )

- ( Gross insurance claims
+ Total acquisition and
administration costs +

Result of reinsurance ) x 100

Operating ratio =

( Gross written premiums
-Bonus and rebates)

- ( Gross insurance claims
+ Total acquisition and
administration costs +

Result of reinsurance ) x 100

Relative effect on

( Gross written premiums
- Bonus and rebates +
Interest rate income from
insurance activity )

- Result from net claims
provisions

provisions

Net claims provision at
1 January

Result for the year x 100

Return on equity =

Equity (average)

Capital base

Solvency ratio =

Solvency capital
requirement
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Leidsluatekning

Nevnd og stjérn hava i dag vidgjert og gédkent roknskapin
fyri 2020 hja Betri Trygging P/F.

Arsroknskapurin og leidslufragreidingin eru sett upp sam-
svarandi l6g um tryggingarvirksemi.

Vit meta, at nyttu roknskaparreglurnar eru héskandi, soleidis
at arsroknskapurin gevur eina raettvisandi mynd av ognum
og skyldum felagsins, figgjarligu stgduni pr. 31. desember
2020, umframt av Urslitinum av virksemi felagsins fyri rokn-
skapararid 1.januar-31. desember 2020.

Tad er okkara fatan, at leidslufragreidingin gevur eina raettvis-
andi umrgdu av gongdini i virkseminum hja Betri Trygging P/F
og figgjarligu st@duni, umframt eina raettvisandi lysing av teim-
um tydandi vadunum og évissu faktorunum, sum felagid kann
avirkast av.

Arsfrasggnin verdur lggd fyri adalfundin til gédkenningar

Statement by the Management

As of today, the Board and Management have received and
approved the 2020 annual report for Betri Trygging P/F.

The annual report has been rendered in accordance with the
Faroese Insurance Act.

It is our opinion that the financial statement gives a true and
fair view of the company’s assets, liabilities, and financial
position at 31 December 2020 and the result of the company’s
operations for the period 1 January — 31 December 2020.

In addition, we also consider the Management'’s review to
give a fair presentation of the development in the company’s
activities and the company’s financial position as a whole, as
well as description of the significant risks and elements of
uncertanity that may affect the company.

The Annual Report will be submitted to the General Meeting
for approval.

Betri Trygging P/F
Toérshavn, 5. mars 2021

Ingunn Osk Eiriksdéttir
Forstjori / CEO

Nevnd / Board of Directors

Lars Bonde
Nevndarformadur / Chairman

Evy J. Jacobsen

Mimi Steintorsdottir

Gunn Danielsen

Mortan Joensen”

Teitur Samuelsen
Naestformadur / Deputy Chairman

Jens Hjgrleif Hansen”

Selinda i Heidunum™

*Starvsfdélkavalt umbod / *Employee Representative

Arsfrasggnin er logd fram og gédkend av drsadalfundi felagsins

Toérshavn, hin

2021

fundarstjori
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Atekning fra innanhysis
grannskodara

Atekning & arsroknskapin

Nidurstada

Tad okkara fatan, at drsroknskapurin fyri Betri Trygging P/F
gevur eina raettvisandi mynd av felagsins ognum, skyldum og
figgjarligu st@duni tann 31. desember 2020 og av Urslitinum
av virksemi felagsins fyri roknskapararid 1. januar — 31. des-
ember 2020 i samsvari vid |6g um tryggingarvirksemi.

Okkara nidurstgda er i samsvari vid okkara grannskodanar-
protokoll til grannskodanar-nevndina og nevnd felagsins.

Framda grannskodanin

Vit hava grannskodad arsroknskapin hja Betri Trygging P/F fyri
roknskapararid 1.januar—31.desember 2020. Arsroknskapurin
er gjerdur i samsvari vid 16g um tryggingarvirksemi.

Grannskodanin er gjord vid stedi i kunngerd frad Tryggingar-
eftirlitinum um fremjan av grannskodan av tryggingarfelag-
um og haldfelagsskapum og i trdd vid altjoda dsetingar um
grannskodan vidvikjandi planlegging og fremjan av grann-
skodanararbeidinum.

Vit hava lagt aetlan um og framt grannskodanina so hag
vissa faest fyri, at drsroknskapurin ikki er fongdur vid tydandi
feilupplysingum. Vit hava luttikid i grannskodanini av gllum
tydandi og vadakendum gkjum.

Okkara fatan er, at tey fingnu grannskodanarprégvini eru
nektandi og egnadi sum grundarlag fyri okkara nidurstgdu.

Uttalilsi um leidslufragreidingina
Leidslan hevur dbyrgdina av leidslufragreidingini.

Okkara nidurstgda um arsroknskapin fevnir ikki um leidslufra-
greidingina, og vit geva ikki nakra vattan vid vissu fyri leidslu-
fragreidingini.

i sambandi vid okkara grannskodan av arsroknskapinum, er
tad okkara dbyrgd at lesa leidslufragreidingina og i hesum
sambandi at umhugsa, um leidslufragreidingin i munandi vavi
ikki er i samsvari vid drsroknskapin ella er i moétsggn vid ta
vitan, i@ vit hava fingid undir grannskodanini, ella 8 annan hatt
at innihalda tydandi feilupplysingar.

Okkara abyrgd er eisini at umhugsa, um kravdu upplysingar-
nar, eftir fgroysku légini um tryggingarvirksemi, eru vid i
leidslufragreidingini.

Vid st@diiokkara arbeidi er okkara fatan, at leidslufragreidingin
er i samsvari vid arsroknskapin, og at hon er gjord eftir dset-

Internal auditor’s
report

Report on financial statement

Our opinion

In our opinion, the financial statement of Betri Trygging P/F
give at true and fair view of the Company’s assets, liabilities
and financial position at 31 December 2020 and the result of
the Company's operations for the financial year 1 January —31
December 2020 in accordance with the Faroese Insurance Act.

Our conclusion is in accordance with our audit report to the
Audit Commitee and to the Board of Directors.

Basis of opinion

We have audited the financial statements of Betri Trygging
P/F for the financial year 1 January — 31 December 2020. The
financial statements have been prepared in accordance with
the Faroese Insurance Act.

We have conducted our audit in accordance with the Execu-
tive Order of the Faroese Insurance Authority on Auditing
Insurance Undertakings and Groups and in accordance with
International Standards on planning and performing Audit.

We have planned and performed the audit to obtain high
assurance that the financial statements are free from material
misstatement. We have participated in the audit of all material
and risk areas.

Our opinion is that the audit evidence obtained is sufficient
and appropriate to provide a basis for our conclusion.

Statement regarding Management Review
Management is responsible for the Management’s Review.

Our opinion on the Financial Statements does not cover Man-
agement’s Review, and we do not express any form of assur-
ance conclusion thereon.

In connection with our audit of the Financial Statements, our
responsibility is to read the Management’s Review, and in
doing so, consider whether Management's Review is materially
inconsistent with the Financial Statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated.

Moreover, we consider whether the Management’'s Review

includes the disclosures required by the Faroese Insurance Act.

Based on the work we have performed, in our view, Manage-
ment’'s Review is in accordance with the Financial Statements
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ingunum | fgroysku légini um tryggingarvirksemi. Vit eru and has been prepared in accordance with the requirements
ikki vor@in varug vid tydandi skeivar upplysingar i leidslufra- of the Faroese Insurance Act. We did not identify any material
greidingini. misstatement in the Management’s Review.

Toérshavn, 5. mars 2021

Petur A. Johannesen
Samtaksgrannskodanarleidari /
Group Chief Auditor
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Atekning fra éheftum
grannskodara

Til kapitaleigararnar i Betri Trygging P/F

Nidurstoda

Tad er okkara fatan, at arsroknskapurin gevur eina raettvis-
andi mynd av felagsins ognum, skyldum og figgjarligu steduni
tann 31. desember 2020 og av Urslitinum av virksemi felags-
ins i roknskapararinum 1. januar — 31. desember 2020 sam-
svarandi l6g um tryggingarvirksemi.

Hvat vit hava grannskodad

Arsroknskapin hja Betri Trygging P/F fyri roknskapararid 1.
januar — 31. desember 2020 vid rakstrarroknskapi, figgjar-
stgdu, eginpeningsuppgerd og notum, saman vid nyttum
roknskaparhatti felagsins. Undir einum nevnt “Arsfrasagnin”.

Grundarlag fyri nidurstaduni

Grannskodanin er lggd til raettis i samsvari vid altjéda stand-
ardum fyri grannskodan (ISA) og @drum asetingum i faroysku
grannskodanarldggavuni. Okkara abyrgd eftir hesum stand-
ardum og asetingum er naerri greidd frd i nidanfyri stand-
andi broti “Abyrgd grannskodarans fyri at grannskoda ars-
roknskapin”.

Tad er okkara fatan, at vit hava fingi® noktandi grannskodanar-
progy, id kunnu vera grundarlag undir okkara nidurstgdu.

Oheftni

Vit eru éheft av felagnum i samsvari vid altjéda etisku kravu-
num fyrigrannskodarar (etisku reglunum hja IESBA) og gdrum
asetingum, sum eru galdandi i Feroyum, og hava fylgt etisku
skyldunum, sum dsettar eru i hesum standardum og krgvum.

Ummeaeli av leidslufragreidingini
Leidslan hevur abyrgdina av leidslufragreidingini.

Nidursteda okkara um drsroknskapin fevnir ikki um leidslufra-
greidingina, og vit geva ikki nakra vattan vid vissu fyri leidslu-
fragreidingini.

i sambandi vid okkara grannskodan av &rsroknskapinum, er
tad okkara dbyrgd at lesa leidslufragreidingina og i hesum
sambandi at umhugsa, um leidslufragreidingin ikki er i sam-
svari vid arsroknskapin ella er i métsegn vid ta vitan, id vit
hava fingi® undir grannskodanini, ella & annan hatt er tengd
vid tydandi skeivleikum.

Okkara abyrgd er eisini at umhugsa um kravdu upplysingar-
nar eftir feroysku tryggingarlégini eru umrgddir i leidlsufra-
greidingini.

Independent auditor's
report

To the shareholders of Betri Trygging P/F

Our opinion

In our opinion, the Financial Statements give a true and fair
view of the Company’s financial position at 31 December
2020 and of the results of the Company’s operations for the
financial year 1 January to 31 December 2020 in accordance
with the Faroese Insurance Business Act.

What we have audited

The Financial Statements of Betri Trygging P/F for the finan-
cial year 1 January to 31 December 2020 comprise income
statement, balance sheet, statement of changes in equity,
and notes to the Financial Statements, including a summary
of significant accounting policies (“Financial Statements”)

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with International
Standards on Auditing (ISAs) and the additional requirements
applicable in Faroe Islands. Our responsibilities under those
standards and requirements are further described in the
below section "Auditor’s responsibilities for the audit of
Financial Statements"” section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is suffi-
cient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Independence

We are independent of the Company in accordance with the
International Ethics Standards Board for Accountants’ Code
of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and the
additional requirements applicable in Faroe Islands. We have
also fulfilled our other ethical responsibilities in accordance
with the IESBA Code.

Statement on Management’s Review
Management is responsible for Management’s Review.

Our opinion on the Financial Statement does not cover Man-
agement'’s Review, and we do not express any form of assur-
ance conclusion thereon.

In connection with our audit of the Financial Statements, our
responsibility is to read Management'’s Review and, in doing
so, consider whether Management's Review is materially in-
consistent with the Financial Statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated.

Moreover, we considered whether Management's Review
includes the disclosures required by the Faroese Insurance
Business Act.
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Vid st@di i okkara arbeidi er tad okkara fatan, at leidslufra-
greidingin er i samsvari vid drsroknskapin, og at hon er gjord
eftir dsetingunum i feroysku tryggingarléggavuni.

Vit eru ikki vordin varug vid tydandi skeivar upplysingar i leids-
lufragreidingini.

Abyrgd fyri roknskapinum og
grannskodanini

Abyrgd leidslunnar av arsroknskapinum

Leidslan hevur dbyrgdina av at gera ein arsroknskap, id gev-
ur eina raettvisandi mynd i samsvari vid faroysku tryggingar-
l6ggavuna. Leidslan hevur harumframt abyrgdina av ti innan-
hysis eftirliti, id leidslan metir skal til fyri, at arsroknskapurin
kann gerast uttan tydandi skeivleikar, uttan mun til um skeiv-
leikarnir standast av sviki ella mistgkum.

Ta arsroknskapurin verdur gjgrdur, er tad dbyrgd leidslunnar
at meta, um felagi®d megnar at halda fram vid rakstrinum, og
har tad hevur tydning at upplysa um vidurskiftir vidvikjandi
framhaldandi rakstri, og at gera darsroknskapin eftir rokn-
skaparasetingunum um framhaldandi rakstur, uttan so at
leidslan hevur i hyggju at avtaka felagid, stedga rakstrinum
ella, at leidslan i roynd og veru ikki hevur annan mgguleika.

Abyrgd grannskodarans fyri at grannskoda arsroknskapin
Okkara endamdl er at fda grundada vissu fyri, at drsrokn-
skapurin i sini heild ikki hevur tydandi skeivleikar, uttan mun
til um skeivleikarnir standast av sviki ella mistgkum og at gera
eina grannskodanardtekning vid eini nidurstgdu. Grundad
vissa er vissa & hagum stigi, men er ikki full trygd fyri, at ein
grannskodan, sum er gjord eftir dsetingunum i altjéda stand-
ardum um grannskodan, og asetingunum i fgroysku grann-
skodanarléggavuni, altid kann avduka tydandi skeivleikar,
um hesir eru. Skeivleikar kunnu koma fyri orsakad av sviki ella
mistgkum og mugu metast at vera tydandi, um tad eru sann-
likindi fyri, at tey hver saer ella saman avirka teer figgjarligu
stgdutakanir, sum roknskaparbruUkararnir taka vid stedi i
arsroknskapinum.

Sum ein lidur i grannskodanini, id verdur gjgrd eftir altjéda
standardum um grannskodan (ISA) og gdrum dsetingum, sum
eru galdandi i Fgroyum, gera vit yrkisligar metingar og hava
eitt yrkisligt ivingarsemi undir grannskodanini. Har vit eisini:

e Eydmerkja og meta um vadan fyri tydandi skeivleikum i ars-
roknskapinum, uttan mun til um skeivleikarnir standast av
sviki ella mistgkum, leggja til raettis og gera taer grannskod-
anaratgerdir, sum hesir vadar krevja og faa til vega tey grann-
skodanarprégy, sum eru neydug og egnad sum grundarlag
undir okkara nidurstgdu. Vadin fyri at tydandi skeivleikar,
sum standast av sviki, ikki verda avdukadir, er haegri enn
tydandi skeivleikar, sum standast av mistgkum, ti svik kann
vera av samanlggdum rddum, skjalafalsan, tilsetladari dyljan,
villleidingum ella vid at skugva innanhysis eftirlitid til sidis.

Based on the work we have performed, in our view, Manage-
ment's Review is in accordance with the Financial Statements
and has been prepared in accordance with the requirements
of the Faroese insurance Business Act.

We did not identify any material misstatement in Manage-
ment's Review.

Responsibilities for the Financial
Statements and Auditing

Management's responsibilities for

the Financial Statements

Management is responsible for the preparation of Financial
Statements that give a true and fair view in accordance with
the Faroese Insurance Business Act, and for such internal
control as Management determines is necessary to enable
the preparation of Financial Statements that are free from
material misstatements, whether due to fraud or error.

In preparing the Financial Statements, Management is re-
sponsible for assessing the Company’s ability to continue a
going concern, disclosing, as applicable, matters related to
going concern and using going concern basis of accounting
unless Management either intends to liquidate the Company
or to cease operations, or has no realistic alternative but to
do so.

Auditor’s responsibilities for the audit of

the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about
whether the Financial Statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to
issue an auditor’s report that include our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with ISAs and the
additional requirements applicable in Faroe Islands will always
detect misstatement when it exists. Misstatements can arise
from fraud or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to
influence the economic decisions of users taken on the basis
of these Financial Statements.

As part of an audit in accordance with ISAs and the additional
requirements applicable in the Faroe Islands, we exercise
professional judgement and maintain professional scepticism
throughout the audit. We also:

e |dentify and assess the risks of material misstatement in
the Financial Statements, whether due to fraud or error,
design and perform audit procedures responsive to those
risks, and obtain audit evidence that is sufficient and ap-
propriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is
higher than for one resulting from error, fraud may involve
collusion, forgery, international omissions, misrepresenta-
tions, or the override of internal control.



Arsfrasegn 2020 / Annual Report 2020 Betri Trygging P/F 39

e Faa innlit i innanhysis eftirlitid, sum hevur tydning fyri
grannskodanina fyri at leggja taer grannskodanaratgerdir
til raettis, sum eru ngktandi til umst@durnar, men ikki fyri at
gera eina nidurstgdu um dygdina & innanhysis eftirlitinum.

e Taka stgdu til tann roknskaparhatt, sum leidslan nytir, er
hdéskandi, um taer roknskaparligu metingarnar og vidheft-
um upplysingum, sum leidslan hevur gjert, eru rimiligar.

® Taka stgdu til um tad er rimiligt, at leidslan hevur gjert ars-
roknskapin vid st@di i roknskapardsetingunum um fram-
haldandi rakstur, og um tad vid stgdi i teimum grannskod-
anarprégvum, sum er fingin til vega, er tydandi dvissa i
sambandi vid atgerdir og vidurskiftir, sum kunnu vidfera
tydandi évissu um, um felagi® megnar at halda fram vid
rakstrinum. Um okkara nidurstgda er, at tad er ein tydandi
Ovissa, skulu vit visa & hesi vidurskiftini i arsroknskapinum i
nidurstedu okkara ella, um hesar avisingarnar ikki eru nég
mikid, tillaga okkara nidurstgdu. Nidurstadur okkara byggja
4 tey grannskodanarprégv, sum vit hava fingid fram til
dagfestingina & okkara grannskodanaratekning. Hendingar
i framtidini ella onnur vidurskiftir kunnu té fera vid seer, at
felagid ikki longur megnar at halda fram vid rakstrinum.

e Taka stgdu til ta samladu framlaguna, bygnadin og inn-
ihaldid i drsroknskapinum, eisini upplysingarnar i notunum,
og um arsroknskapurin visir tey grundleggjandi handils-
vidurskiftir og hendingar a ein slikan hatt, at ein raettvis-
andi mynd faest.

Vit samskifta vid leidsluna um millum annad vavid & aetladu
grannskodanini og naer grannskodad verdur og eisini um tyd-
andi avdukingar, herundir um tydandi manglar i innanhysis
eftirlitinum, sum vit hava eydmerkt undir grannskodanini.

Vit veita eisini teimum, id hava dbyrgd av leidslu, eina vattan
um, at vit liva upp til oll vidkomandi etisk krgv vidvikjandi
Oheftni. Vit samskifta um gll vidurskifti, sum kunnu hugsast
at avirka okkara oheftni, og har tad er vidkomandi, hvarji
trygdartiltgk eru sett i verk.

Térshavn, 5. mars 2021

Janvuar P/F
lzggilt grannskodanarvirki
skrasetingar nr. 5821

Frédi Sivertsen
statsaut. revisor / State Authorised Public Accountant

e Obtain an understanding of internal control relevant to the
audit in order to design audit procedures that are appro-
priate in the circumstances, but not for the purpose of ex-
pressing an opinion on the effectiveness of the Company’s
internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used
and the reasonableness of accounting estimates and relat-
ed disclosures made by Management.

e (Conclude on the appropriateness of Management’s use of
the going concern basis of accounting and based on the
audit evidence octained, whether a material uncertanity
exists related to events or conditions that may cast signifi-
cant doubt on the Company's ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertanity exists,
we are required to draw attention in our auditor’s report
to the related disclosures in the Financial Statements or,
if such disclosures are inadequate, to modify our opinion.
Our conclusions are based on the audit evidence obtained
up to the date of our auditor’s report. However, future
events or conditions may cause the Company to cease to
continue as a going concern.

® Evaluate the overall presentation, structure and contents
of the Financial Statements, including the disclosures, and
whether the Financial Statements represent the underly-
ing transactions and events in a manner that achieves fair
presentation.

We communicate with those charged with governance re-
garding, among other matters, the planned scope and timing
of the audit and significant audit findings, including any sig-
nificant deficiencies in internal control that we identify during
our audit.

We also provide those charged with governance with a state-
ment that we have complied with relevant ethical require-
ments regarding independence, and to communicate with
them all relationships and other matters that may reasonably
be thought to bear on our independence, and where applica-
ble, related safeguards.

Herning, 5. March 2021

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVRNr.3377 1231

H.C. Krogh
statsaut. revisor / State Authorised Public Accountant
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