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5 fll‘a YVirlit / Five year summary

DKK MIO. / DKK MILLION

Rakstur / Income Statement

Tryggingargjeld brutto /Gross written premiums

Bruttoskadaendurgjeld /Gross insurance claims

Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi i alt / Total operational expenses
Urslit av endurtrygging /Reinsurance result

Tryggingartekniskt urslit /Technical result

lleguavkast eftir tryggingartekniska rentu /
Investment yield after tech.interest rate income

Arsurslit /Net profit
Urslit av endurgjaldsavsetingum fyri egna rokning / Result from net claims provisions

Figgjarstoda / Balance

Ogn / Assets

Tryggingartekniskar avsetingar i alt /Total tech. provisions
Tryggingaraogn i alt / Total technical assets

Eginogn i alt / Total equity

Ogpir i alt / Total assets

Lyklatol / Key ratios

Bruttoendurgjaldsprosent / Claim ratio

Bruttokostnadarprosent / Cost ratio

Nettoendurtryggingarprosent /Net reinsurance ratio

Combined ratio / Combined ratio

Operating ratio /Operating ratio

Lutfalsligt urslit av endurgjaldsavsetingum / Relative effect on provisions
Eginognsavkast /Return on equity

Solvensdekningur / Solvency "

2021

442.259
-209.347
-65.858
-57.626
104.282

34.942
114.189
20.787

595.635
163.347
789.726

1.432.929

47,8
15,0
13,1
75
76,1
41
15,2
299%

2020

425.564
-381.866
-61.392
73.788
47.036

31.769
67.344
4.725

667.537
218.316
709.037
1.407.620

90,5
14,6
-17,5
87,6
88,7
1,5
9,7
274%

2019

397.237
-287.744
-67.660
-1.183
37.293

41.970
65.143
-9.650

570.162
149.078
674.193
1.286.902

72,9
171
0,3

90,3

90,5

-3.3

10,2

271%

2018

368.463
-171.573
-73.691
-44.515
73.246

-1.872
59.887
67.136

507.547
119.551
609.049
1.148.007

46,6
20,2
12,2
78,9
79,8
173
10,2
10,20

2017

358.162
-633.584
-75.516
357.636
112

-285
-3.155
8.028

678.692
228.895
567.306
1.283.365

1791
21,3
-101.1
99,3
100,0
3.5
-0,6
8,61

1) Vid broytingunum i kunngerdini fra 1. januar 2019 um arsfrasagnir fyri tryggingarfelgg skal lyklatali® solvensdekningur roknast sum lutfalli§ millum

grundarfeefeingi og tad stersta av kapitalkravinum og individuella solvenstgrvinum og upplysast i prosentum. Ongi samberingartel eru ti fyri arini 2017-2018./
In accordance with changes made in the Executive order on annual reports from 2019 the Solvency ratio is calculated as the ratio of the Base Capital and
the greater of the the Capital Demand or the Solvency Capital Requirement. It has not been possible to calculate the figures in 2017 to 2018.
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I stuttum

Tryggingartekniskt urslit
104 mié.kr.

Technical profit
DKK 104 million

Urslit farna tidarskeid
114 mio.kr.

Net result of 2021
DKK 114 million

S

Grundarfzefeingi
vid arslok 685 mié.kr.

Base Capital at year end
DKK 685 million

Urslit adrenn skatt
139 mio.kr.

Profit before tax
DKK 139 million

O

o)

1=

Solvensdekningur
vid arslok 299%

Solvency ratio
299%

Roknadur solvenstervur
229 mié.kr.

Solvency capital requirement

Yvirdekningur i mun til
individuellan solvenstorv
456 mié.kr.

Urslit 2022 fyri skatt verdur

veentandi millum
20 og 50 mié.kr.

DKK 229 million Excess relative to calculated Outlook for 2022 is expected to
Solvency Capital Requirement be DKK 20 to 50 million profit

DKK 456 million before tax
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Hovudsvirksemi

Betri Trygging P/F rekur skadatryggingarvirksemi & feroyska
marknadinum og veitir tryggingarverur til privata og vinnuliga
marknadin, herundir til feroysku sjévinnuna.

Hugsjonin hja felagnum er at skapa tryggleika, og malid er at
vera fremsta og besta tryggingarfelag i Faroyum.

Arsfrasogn fyri 2021
Betri Trygging P/F er détturfelag hja Betri P/F og er ti partur
av samtaksroknskapinum, sum Betri P/F ger.

Arsfrasggnin er grannskodad og gjerd i samsvari vid legtings-
I6g um tryggingarvirksemi og i sambeeri vid kunngerd um ars-
frasagnir hja tryggingarfelagum og haldfelagsskapum. Nyttur
roknskaparhattur er lystur i notu 1 { frasggnini.

Arsurslitid og gongdin hja felagnum

A tryggingarakinum vard 2021 serliga merkt av vekstri i trygg-
ingarinntgkum, feerri skadahendingum og faerri stérum skada-
hendingum enn vanligt.

Tali® av skadahendingum i arinum vard umleid 10.700, saman-
borid vid umleid 12.700 arid fyri.

Tryggingartekniska urslitid vard 104,3 mid.kr. samanborid vid
47,0 mid.kr. i 2020. Hetta géda urslitid stavar fra munandi
betran av grundrakstrinum, fra vekstri i tryggingarinntok-
um, fra feerri skadaendurgjeldum og avmarkadum vegkstri i
rakstrarkostnadinum. Vgksturin i tryggingarinntekunum stavar
fra tilgongd av nyggjum kundum, broyttum tryggingarverum,
meirsglu av tryggingardekningum og annars fra buskaparligu
gongdini sum heild. Lagi veksturin i rakstrarkostnadi seest
aftur i cost ratio-telunum, sum i 2021 var 15,0% iméti 14,6%
i 2020.

Samladu skadaendurgjeldini vordu veel laegrii 2021 enn i 2020.
Orsgkin eru feerri skadar og fair stérir skadar.

Samlada ileguurslitid eftir tryggingartekniska rentu gjerdist
34,9 mid.kr. méti 31,8 mid.kr. i 2020.

Urslit eftir skatt gjerdist 114,2 mié.kr. iméti 67,3 mié.kr. { 2020.

Arsiirslitid verdur greinad soleidis:

DKK 1.000 2021 2020

104.282 47.036
34.942 31.769

-25.034 -11.461
114189 67.344

Tryggingartekniskt urslit

fleguurslit eftir tryggingartekniska rentu
Skattur

Arsarslit

Leidsla felagsins metir urslitid vera nektandi.

Skadatryggingarvirksemi

Tryggingargjold
Tryggingarinntokurnar i 2021 véru 442,3 mid.kr. Hetta er
nakad meir enn i 2020, ta inntgkurnar véru 425,6 mid.kr. Gktu
inntgkurnar stava i stéran mun fra broyttum tryggingarver-
um, og fra buskapargongdini i landinum og gkta virkseminum,
hetta hevur vid seer.

Skadaendurgjold
Bruttoskadaendurgjeldini i 2021 véru 209,3 mid.kr. imdti
381,9 mid.kr. i 2020.

Skadabgturnar véru i 2021 veel leegri enn i 2020. Laekkingin
stavar i havudsheitum fra feerri skadum og feerri stérum skadum.

Bruttoendurgjaldsprosentid var samsvarandi gongdini 47,8% i
2021 imo6ti 90,5% i 2020.

Skadaendurgjeldini fyri egna rokning véru 203,8 mid.kr., i mun
til 248,4 mid.kr. i 2020.

Renta av tryggingarvirksemi

Rentustigio fyri 2021 var -0,55% p.a. Tryggingartekniska rentan
gjordist -1,1 mid. kr., iroknad diskontering av netto skadatiltok-
um.

Rakstrarkostnadour

Samladu rakstrarkostnadirnir véru 61,0 mié.kr. Hetta er nakad
hzegri enn i 2020, ta rakstrarkostnadirnir véru 57,1 mid.kr.,
serliga orsakad av koronaavirkan. Bruttokostnadarprosentid
var 15,0% mati 14,6% i 2020.

Tryggingartekniskt arslit

Tryggingartekniska urslit felagsins vard eitt avlop & 104,3
mid.kr. imo6ti 47,0 mid.kr. i 2020. Dkingin stavar fra haekkandi
tryggingarinntgkum og sum heild faerri skadum i 2021.

Leidsla felagsins metir tryggingartekniska urslitid fyri 2021
vera ngktandi.

lloguvirksemi

llegudrtekan i 2021 gjerdist eitt avlop & knappar 34,9 mid.kr.
iméti 31,8 mid.kr. i 2020. Fyri at avmarka vadan, ger felagid
serliga ilegur i lansbrev vid stuttari gildistid, og avirkar tad
urtekuna.

[ virdisbraevagoymslu felagsins er starsti parturin lansbrov vid
stuttari gildistid, og sidani er nakad av parta- og virkislans-
brgvum. Lansbrov felagsins gévu eitt avkast & -2,2%, medan
virkislansbrav gévu 0,9% og partabrgv 25,0%.
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Broytingin i fleguurslitinum stavar serliga fra hzegri avkasti fra
partabrgvum enn i 2020.

Figgjarstoda

Figgjarstedan javnvigar vid 1.433 mid.kr. Stersti parturin av
ognunum, 1.083 mid.kr., eru virGisbrov og adrar figgjarligar
ileguognir. | skyldunum eru sterstu upphaeddirnar eginogn &
790 mid.kr., og tryggingartekniskar avsetingar & 596 mid.kr.

Broytingin i eginognini fra 709 mid. kr. i 2020 til 790 mid. kr.
i 2021 stavar i stéran mun fra urslitinum fyri 2021 fradrigi®
utlutada vinningsbytinum fyri 2020.

Bytio av arsarslitinum
Nevndin meelir til at Gtluta 100 mid.kr. i vinningsbyti, og at ars-
ursliti® verdur greinad soleidis:

DKK 1.000 2021
Flutt drslit undanfarin ar 275.537
Flutt drslit i &rinum 14.189
Uppskot til vinningsbyti 100.000
Fluttur vinningur vié arslok 289.726

Hendingar eftir roknskaparlok
Eftir roknskaparlok eru ongar tydandi hendingar, sum broyta
metingina av arsfrasegnini.

Uit fyri 2022

Gongdin hja felagnum er m.a. tengd at buskaparligu gongd-
ini i Fgroyum. Mett verdur, at samladu tryggingarinntgkurnar
verda nakad heegri enn i 2021, ti roknad verdur m.a. vid fram-
haldandi vekstri i feroyska buskapinum i 2022.

Skadatalid { 2021 var leegri enn eitt vanligt ar. Veentandi verda
netto skadaendurgjeldini i 2022 nakad hzegri enn i 2021.
Skadagongdin er t6 tengd at stérskadum og vedri og vindi.

Kostnadarstadid i 2022 verdur veentandi & umleid sama stadi
sum undanfarna ar.

Hoast ilt er at meta um gongdina i tryggingarvirkseminum, so
veentar leidslan, at tryggingartekniska urslitid i 2022 verdur
avlop.

llegudrslitid verdur avirkad av gongdini 4 altjé&a figgjarmarkn-
adunum og i rentust@dinum. Av ti at felagid hevur valt ein
varnan ilagupolitikk og m.a. hevur avmarkad flegur i partabrov,
er ilgguurslitid i mestan mun tengt at gongdini i lansbrevum
og rentust@dinum. Trupult er at meta um rentustedid kom-
andi &rid, men vit rokna ikki vid, at evropeiska styringsrentan

verdur broytt munandi i arinum. Heekkar rentan, hevur tad
neiligt arin & figgjaravlopid.

Samanumtiki® verdur mett, at urslitid adrenn skatt verdur
millum 20-50 mid. kr.

Vitanartilfeingio
Fyri at felagid skal menna seg, eru kundar, starvsfélk, manna-
gongdir, arbeidshzettir og tokni sera tydandi partar.

Kundar

Fyri Betri Trygging, sum hevur sum mal at vera fremsta og
besta tryggingarfelag i Feroyum, er tad av sera stérum tydn-
ingi, at privatkundar og feroyska vinnulivid eru veel nggd vid
felagio.

Felagid skipar javnan fyri nggdsemiskanning millum kund-
arnar, so vit kunnu menna okkum i samsvari vid terv og krav,
sum marknadurin setir okkum. Ursliti& av kanningunum higartil
er ngktandi. Felagid fer framhaldandi at stremba eftir at betra
vidurskiftini enn meira.

Starvsfolk

Fyri at bjéda fram gédar og kappingarferar tryggingar er tydn-
ingarmikid, at starvsfolkid er eldhugad, agrytid, og malraettad
ger eitt gott arbeidi fyri at veita kundunum bestu teenastuna.

Tad hevur tydning fyri felagid at draga at seer og vardveita
860 starvsfolk. Ti verdur midvist arbeitt vid at gera arbeids-
plassi® spennandi og trygt vid négvum menningartilbodum.
Dentur verdur lagdur & at fgrleikamenna starvsfélkid i mun til
egnan terv og tervin & arbeidsplassinum.

Leidslan leggur dent & trivna og virkisfysni hja starvsfélki-
num. Skipad verdur fyri starvsfélkasamredum, har mett verd-
ur um arbeidsavrik, mal verda sett og vidari utbugving legd til
reettis.

Vid arslok 2021 arbeiddu 89 félk i Betri Trygging (88 vi® ars-
lok 2020).

Virkisgongdir

[ sambandi vi® skadavidgerd verdur midad eftir, at so négvir
av skadunum sum gjerligt verda endaliga avgreiddir umvegis
talgildar midlar. Eisini er ynskiligt, at skadarnir verda lidugt
vidgjerdir vid so faum handfaringum, sum til ber.

Vid vidfevndari utbugvingarzetlan verdur midvist arbeitt vid at
gera solu- og kundateenastuna til dygdargéda uppliving. Fyri
at tryggja, at allir viskomandi kundaupplysingar eru til taks
og lzett atkomiligar, verdur arbeitt midvist vid at goyma hesar
talgildar.

Betri Trygging Arsfrasegn 2021 / Annual Report 2021 9
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Arbeitt verdur stadugt vid at dagfera og nitimansgera heima-
siduna, so kundin skal rokna hana sum besta midil at koma {
samband vid felagid. A Betri appini og & heimasiduni skal kund-
in finna allar upplysingar um sini tryggingarvidurskifti og av-
greida sini tryggingarmal.

Toknifrodi

Stérur dentur verdur lagdur a rakstrartrygdina i teimum tekni-
ligu loysnunum, sum valdar verda. Stadugt verdur arbeitt vid
at styrkja um KT-trygdina, grundad & KT-politikkin, sum aset-
ur yvirskipadu trygdarkrevini.

Menning og rakstur av kjarnuskipanum eru lggd til uttanhysis
veitara. Hetta er gjort fyri at tryggja framhaldandi menning og
rakstrartrygd og eisini vid atliti til tilfeingi og kostnad.

Gransking og menningarvirksemi
Burturseed frd menning av verum og arbeidsgongdum er ikki
annad serligt granskingar- og menningarvirksemi i gongd.

Compliance og abyrgd

Fyri at tryggja, at allar leidreglur, politikkir og reglugerdir verda
hildnar, er compliancezetlan gjerd. Hon skal tryggja, at greid
eetlan um endurskodan og eftirmeting av gllum leidreglum,
politikkum og reglugerdum & hvgrjum ari er tok.

Stjérnin hevur abyrgd av, at reglugerd, leidreglur og politikkir
verda fylgd.

Stjérnin tryggjar, at deildarstjérar kenna allar dsetingar og
hava dagligu abyrgdina & hver sinum gki. Deildarstjérar skulu
tryggja, at politikkir og leidreglur & teirra gki verda fylgd.

Stjérnin tryggjar a leidslufundum, i starvsfélkasamrgdum v.m.,
at deildarstjérar hava veruligt eftirlit vid, at leidreglur og poli-
tikkir verda fylgd.

Tann, id hevur adbyrgd av compliance, hevur arligar samrgdur
vid deildarstjérar og onnur vidkomandi starvsfoélk fyri at stad-
festa, um leidreglur og politikkir verda fylgd i verki.

A hverjum ari eftirmetir nevndin allar reglugerdir, leidreglur og
politikkir. Nevndin tekur st@du til tilmzeli um dagferingar.

A henda hatt verdur tryggjad, at allar reglugerdir, leidreglur og
politikkir hja felagnum stedugt fylgja asettum légarkrgvum,
og at eftirlit er vid, at hesi verda fylgd i verki.

Vadavidurskifti

Betri Trygging atekur saer vada vid steadi i valda virkisgrundar-
lagnum, umframt yvirskipadu strategisku malunum, sum nevnd-
in hevur sett.

Nevndin samtykkir vid stedi i virkisgrundarlagnum og strateg-
isku malum vadapolitikkir fyri tey ymisku ekini og gevur stjérn
heimildir innan hesi.

Felagi® hevur eina vadastyringseind, i® hevur abyrgdina av
vadastyringini hja felagnum og at hava yvirlit yvir samladu
vadunum hja felagnum. Endamalid vid vadastyringini er at
tryggja, at felagid ikki atekur seer sterri vadar, enn nevndin
hevur asett, og at vadaprofilurin er héskandi i mun til kapi-
talgrundarlagid. Arbeidid fevnir eisini um at tryggja peninga-
ognirnar, so felagid alsamt er fort fyri at halda skyldur sinar.

Nevnd og stjérn faa regluliga fragreidingar, sum greina ymsu
vadarnar, felagi® hevur.

Betri Trygging metir tydningarmestu vadarnar at vera i hesum
hegvudsakjum:

Skadatryggingarvadi
Sjukratryggingarvadi
Marknadarvadi

Kredit- og métpartsvadi
Rakstrarligur vasi
Strategiskir og adrir vadar
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Skadatryggingarvadar
Tryggingar innan privat, vinnu og sjégv

Tydningarmestu vadarnir

Val i mun til vadar

Vadalaekkandi virksemi

Tryggingargjaldsvadi
e Godkenningarpolitikkur
® Avgreidslupolitikkur

Lenandi virksemi i tryggingar-
produktum og kundum.

Vadaspjading millum tryggingar- og

Prisasetingarambod, sum taka atlit til
vadar og marknadarsteduna.

Greidar tekningarreglur.

Tiltaksvadi kundabdlkar.
Vadajavning vid endurtrygging.
Katastrofuvadi Avmarkandi drslitsavirkan fra einstekum
e Stormur skadahendingum vid at endurtryggja. Gott datugrundarlag.
e Eldur
e Skipbrot Greidar mannagongdir innan
e Yvirgangur skadavidgerd og -avseting.
e Arbeidsskadi
Marknadarvadar

Tydningarmestu vadarnir

Val i mun til vadar

Vadalaekkandi virksemi

Rentuvadi
Partabraevavadi
Fastognarvadi
Gjaldoyravadi

Gjaldferisvadi

Yvirskipada malid vid ileguvirksemi fel-
agsins er at faa sum mest burturur vid
ti vaddastedi, sum nevndin asetur.

Midad verdur eftir at hava eina hosk-
andi spjading av flegunum.

Nevndin i Betri Trygging hevur samtykt
ilegupolitikk, sum &asetur karmarnar fyri
ilegum felagsins.

llogupolitikkurin  verdur  dagferdur  eftir
torvi, té i minsta lagi arliga.

Tad verda stodugt gjerdar fragreidingar
um ilegugongdina hja felagnum.

Kredit- og motpartsvadar
Tydningarmestu vadarnir

Val i mun til vadar

Vadalaekkandi virksemi

Endurtrygging
llogugkia

Aogn hja tryggingartakarunum

Fyri at faa so gédar endurtryggingar-
avtalur sum tilber, verdur ein avis mid-
savnan av endurtrygging godtikin.

Fyri at faa ngktandi vinning av ilegunum
verdur ein avisur kredittvadi godtikin.

Métpartsvadin  verdur avmarkadur vid
at samstarva vid endurtryggjarar, sum i
minsta lagi hava A rating.

Kredittvadin verdur avmarkadur vid at
spjada ilegurnar millum moétpartar.

Betri Trygging Arsfrasegn 2021 / Annual Report 2021 1
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Rakstrarligir vadar
Tydningarmestu vadarnir

Val i mun til vadar

Vadalaekkandi virksemi

KT

Vaain fyri beinleidis og ébeinleidis tapi, id
stavast fra 6héskandi ella 6fullfiggjadum
innanhysis mannagongdum, menniskja-
ligum og skipanarligum feilum ella orsaka
av uttanhysis hendingum.

Asannad verdur og godtikis, at tad ikki
ber til at sleppa undan rakstrarligum
vadum. Rakstrarvadar eru ein naturligur
partur av at reka eitthvert virksemi. T
skulu hesir stedugt avmarkast til st@did,
sum nevndin hevur asett.

Métpartsvadin verdur avmarkadur vid
at samstarva vid endurtryggjarar, sum f{
minsta lagi hava A rating.

Kredittvadin verdur avmarkadur vid at
spjada ilggurnar millum métpartar.

Strategiskir og adrir vadar
Tydningarmestu vadarnir

Val i mun til vadar

Vadalaekkandi virksemi

Teir strategisku vadarnir eru meira yvir-
skipad tengdir at, hvussu felagid skipar

Strategiski vadin skal avmarkast vid eini
munagodari virkiseetlan.

Tad verdur neyvt fylgt vid gongdini &
marknadinum, og hverji marknadarrak

sitt virksemi, politisk vidurskifti, umdemi
o.s.fr.

eru.

Fyri at felagi® framhaldandi skal hava gott
ord & seer, verdur aherdsla lagd a opinleika
um virksemi og vidurskifti tess.

Grundarfzefeingi og individuelli solvenstorvurin
Felagid er fevnt av kunngerd um at gera upp grundarfeefeingi
fyri tryggingarfelog og kunngerd um solvens og rakstrareetlanir
hja tryggingarfelegum. Kunngerdin um solvens asetir m.a., at
felagini skulu bruka standardfrymilin i skjali 1 i nyggju kunn-
gerdini til at gera upp individuella solvenstervin vid stedi |
vadunum, felegini hava.

Solvensasetingarnar skulu tryggja, at tryggingarfelag hava
nektandi faefeingi i mun til vadar, felagini ataka seer. Betri
Trygging hevur eitt grundarfaefeingi uppa 685,5 mid.kr. vid
arslok 2021 eftir dtlutan av 100 mid.kr. i vinningsbyti. Vid
arslok 2020 var grundarfeefeingid 674,6 mid kr.

2021 2020
Grundarfeefeingi Mié. kr. 6855 674,6
Feefeingiskrav Mid. kr. 574 61,5
Individuelli solvenst@arvurin Mié. kr. 2294 2458
Solvensdekningur % 299 274

Kravid til grundarfeefeingid er broytt vid légarbroytingunum,
og skal grundarfeefeingid i minsta lagi vera sterri enn tad
storsta av minsta feefeingiskravi, solvenskravi og individuella
solvenstervinum. Stersta av hesum er individuelli solvens-
tervurin, sum vid arslok 2021 er 229,4 mid.kr. Yvirdekningurin
i mun til individuella solvenstervin var ti 456,1 mid.kr.

Sum fastur tattur i vadastyringini eydmerkir og nggdargreinar
nevndin minst eina ferd um arid allar tydningarmiklar vadar,
felagi® hevur. Fyri hvenn vadabdlk verdur eisini, vid hjalp
av standarfrymlinum, asettur ein individuellur solvenstarvur.
Vadametingin er i hgvudsheitum grundad & politikkir, sum
arliga verda vidgjordir og gédkendir av nevndini.

Nyggja kunngerdin um leidslu og styring av tryggingarfelagum
0.2. asetir m.a, at nevndin ger eina meting av felagsins vadum
og solvensi, og greinar hetta i fragreiding, kallad ORSA-
fragreiding. Henda skal latast Tryggingareftirlitinum & hvarjum
ari, i seinasta lagi 1. mai. [ kunngerdini eru ein red av kravum
til fragreidingina.

Felagid skal harumframt hava hesi lyklavirksemi: Vadastyring,
compliance, aktuar og innanhysis grannskodan.

Eigaraviourskifti
Betri P/F er modurfelag og eigur allan partapeningin i felag-
num.
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Leidslustorv hja nevnd og stjorn

Upplysingar um onnur leidslusterv hja nevnd og stjérn sambazert
§ 129 a i ‘Kunngerd um arsfrasagnir hja tryggingarfelagum og
haldfelagsskapum..

Lars Bonde
Nevndarformadur

Stjori i: Tryg A/S (COO)

Nevndarsessir:

Nevndarformadur: Tryg Livsforsikringsselskab A/S

Nevndarformadur: Forsikringsakademiet A/S

Nevndarlimur: Danish Employers Association for the Finan-
cial Sector and cphbusiness (Copenhagen
Business Academy)

Nevndarlimur: Scandi JV CO

Nevndarlimur: Scandi JV CO2

Teitur Samuelsen
Naestformadur

Stjori i: Eystur- og Sandoyartunlar P/F

Nevndarsessir:

Nevndarlimur: Bakkafrost P/F

Nevndarlimur: Bakkafrost Farming P/F

Nevndarlimur: Bakkafrost Processing P/F

Nevndarlimur: Bakkafrost Sales P/F

Nevndarlimur: Bakkafrost Packaging P/F

Nevndarlimur: Havsbran P/F

Nevndarlimur: Ferka

Nevndarlimur: Danmark: Munkebo Seafood A/S
Nevndarlimur: Skotland: The Scottish Salmon Company Ltd.

Evy J. Jacobsen
Nevndarlimur

Stjéri i

Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.a. (forstjori)
Betri P/F

Betri llagur P/F

Nevndarsessir:

Naestforkvinna: Betri Banki P/F
Nevndarlimur: Betri Pensjon P/F
Nevndarlimur: Fastogn P/F

Gunn Danielsen
Nevndarlimur

Nevndarsessir:
Neestforkvinna: Betri P/F

Neestforkvinna: Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.a.

Mimi Steintorsdottir
Nevndarlimur

Stjori i: Sékn Advokatar Sp/f
Forkvinna i FO-radnum (sjalvsognarstovnur)

Jens Hjorleif Hansen
Nevndarlimur

Mortan Joensen
Nevndarlimur

Selinda 1 Heiounum
Nevndarlimur
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Summary

Betri Trygging P/F operates on the Faroese non-life insur-
ances market and offers insurance products within the Pri-
vate, Commercial and Maritime segment.

The company is a subsidiary of Betri P/F and therefore a
part of Betri P/F consolidated annual report.

The companies’ insurance segment was especially marked
by increase in insurance premiums and fewer insurance
claims.

Gross written premiums increased by 17 mDKK compared
to 2020 — this increase is largely explained by changes in
products, general economic growth and increased activity
in the Faroe Islands. The number of claims regarding 2021
was about 10.700 compared to 13,100 in 2020 — this num-
ber is regarded a bit lower than normal in an average year.
It is expected that the result from net claims in 2021 will be
at the same level as in 2020.

Total net operating expenses were 61 mDKK. This is a bit
higher than in 2020, when net operating expenses were 57
mDKK.

The technical result for 2021 was a profit of 104 mDKK
compared to a profit of 47 mDKK in 2020. Investment yield
for 2020 was a profit of 34 mDKK compared to a profit of
32 mDKK in 2020 - still this is better than expected.

Net profit for the company for 2021 was 114 mDKK.

Management is satisfied with the result.

Betri Trygging P/F is a secure and financial strong insurance
company. At year-end, the equity was DKK 790 mDKK
equal to about 3,0 times the solvency capital requirement.

The Board of Directors will propose a dividend of total 100
mDKK.

No significant events have occurred after the 31 of Decem-
ber 2021 that affect the result for 2021.

Outlook

Although competition from Faroese, Icelandic and Danish
none-life insurance companies will continue, we expect that
the insurance income will be a bit higher than in 2021.

There is always a certain risk attached to insurance activ-
ity, but expectations are that insurance claims in 2022 will
be a bit higher than in 2021. Therefore total compensations
net of reinsurance are expected to be a bit higher than in
2021.

Total net operating expenses for 2022 are expected to be
about the same as in 2021.

Expectations regarding return of investment is that it will be
positive, but not the same level as in 2021.

Overall, expectations are that the result in 2022 will be
somewhere between DKK 20-50 million before tax.
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Nota DKK 1.000 2021 2020
Rakstrarroknskapur / Income Statement
Tryggingargjeld fyri egna rokning / Premiums written net of reinsurance

2 Tryggingargjeld brutto / Gross written premiums 443.729 419.656
Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums -66.653 -60.540

2 Broyting i avsettum tryggingargjeldum / Change in premiums provisions -1.470 5.909
Broyting i endurtryggjaranna parti av avsettum tryggingargjgldum / Change in reinsurance premiums provision -1.397 -3.443
Tryggingargjeld fyri egna rokning i alt / Total premiums written net of reinsurance 374.209 361.582

3 Renta av tryggingarvirksemi / Interest rate income from insurance activity -1.147 -5.418
Skadaendurgjoeld fyri egna rokning / Compensation expenses net of reinsurance

4 Utgoldnar veitingar / Claims paid -278.008 -282.133
Endurgoldi& fra endurtryggingum / Reinsurance recoveries received 57.997 61.256

5 Broyting i avsettum endurgjgldum / Change in claims provisions 72.310 -102.750
Broyting i vadaiskoyti / Change in risk margin -3.649 3.017

6 Broyting i endurtryggjaranna parti av avsetingum til endurgjeld / Change in reinsurance claims provisions -52.455 72172
Skadaendurgjold fyri egna rokning i alt / Total compensation expenses net of reinsurance -203.805 -248.438
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates -4.000 -3.640
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi fyri egna rokning / Net operating expenses

7 Utveganarkostnadur / Acquisition costs -39.407 -36.899

8 Fyrisitingarkostnadur / Administration costs -26.451 -24.493
Nytekningar- og fyrisitingarkostnadur i alt / Total acquisition and administration costs -65.858 -61.392
Omakslgn og avlopsbyti fra endurtryggjarum / Fee and profitshare from reinsurers 4.882 4.342

9 Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi f.e.r. i alt / Total net operating expenses -60.976 -57.050
Tryggingartekniskt drslit / Technical profit/loss 104.282 47.036
Urslit av ileguvirksemi/ Return on investment assets

10 Rentuinntekur og vinningsbyti v.m. / Interest rate income and dividend etc 6.855 5.500

1 Virgisjavningar / Market value adjustments 26.568 23.931

12 Fyrisitingarkostnadur av ilgguvirksemi / Administration costs related to investment activity 374 21
Urslit av ileguvirksemi i alt / Total return on investments 33.797 29.453

3 Renta av tryggingartekniskum avsetingum / Interest rate from technical provisions 1.145 2.316
lleguavkast eftir tryggingartekniska rentu / Investment yield after technical interest rate income 34.942 31.769
Urslit adrenn skatt / Profit before tax 139.223 78.805

13 Skattur / Tax -25.034 -11.461
Arsuirslit / Net profit 114.189 67.344
Byti av arsursliti / Allocation
Arsurslit / Net profit for the period 114.189 67.344
At rada yvir tilsamans / Total amount availabel for allocation 114.189 67.344
Vinningsbyti / Dividends for the year 100.000 33.500
At flyta til naesta ar / Carried forward to next year 14.189 33.844
Nytsla av arsrursliti / Total allocation 114.189 67.344
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Nota

DKK 1.000 2021 2020
|4 L]

Figgjarstoda / Balance Sheet

OGN / ASSETS

Immateriell ogn / Intangible assets 0 159

Materiell ogn / Tangible assets

Rakstrargegn / Operating equipment 3.091 3.137

Bygningar til egna nytslu / Domicile properties 85.148 82.053

Materiell ogn i alt / Total tangible assets 88.239 85.190

Adrar figgjarligar ileguognir / Other financial investments

Partabrev / Shares 166 154

fleguprégy / Investment funds 354.999 416.395

Lansbrev / Bonds 728.193 607.060

Innlan i kreditfelagum / Deposits 56.584 27.026

Adrar figgjarligar iloguognir i alt / Total other financial investments 1.139.942 1.050.635

lleguogn i alt / Total financial investments 1.139.942 1.050.635

Aogn / Outstanding accounts

Endurtryggjaranna partur av avsettum tryggingargjeldum / Reinsurers' share of premium provisions 6.551 7.948

Endurtryggjaranna partur av avsetingum til endurgjeld / Reinsurers' share of claims provisions 156.795 210.368

Endurtr).lggjaran'na partur av tlzy.ggingariiekniskum avsetingum i alt / 163.347 218.316

Total reinsurers' share of provisions for insurance contracts

Aogn hja tryggingartakarum / Receivables from policyholders 25.449 32.807

Aogni sarflbandi Yia beinleif!is try.ggingara\{talur jalt/ 25.449 32.807

Total receivables in connection with direct insurance contracts

Aogn hja tryggingarfelzgum / Receivables from insurance companies 2.281 8.127

Onnur dogn i alt / Total other receivables 2.281 8.127

Aogn i alt / Total receivables 191.077 259.249

Onnur ogn / Other assets

Utsett skattaogn / Defered tax surplus 1.731 2.194

Onnur ogn i alt / Total other assets 1.731 2.194

Tidaravmarkingar / Accrued income

Rentur tilgédar og innvunnin leiga / Outstanding interest and rent 2.006 1.700

Adrar tidaravmarkingar / Other accrued income 9.933 8.493

Tidaravmarkingar i alt / Total accrued income 11.939 10.194

OGN [ ALT / TOTAL ASSETS 1.432.929 1.407.620
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Nota DKK 1.000 2021 2020
|4 L]

Figgjarsteda / Balance Sheet
SKYLDUR / LIABILITIES
Eginogn / Equity
Partapeningur / Share capital 400.000 400.000
Flutt urslit / Retained earnings 289.726 275.537
Uppskot til vinningsbyti / Proposed dividend 100.000 33.500

18 Eginogn i alt / Total equity 789.726 709.037
Avsetingar til tryggingaravtalur / Technical provisions
Avsett tryggingargjeld / Premium provisions 95.475 94.005
Avsett til endurgjeld / Claims provisions 473.202 550.582
Vadaiskoyti 4 skadatryggingaravtalum / Risk margin provisions 22.958 19.310
Avsett til bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and discount provisions 4.000 3.640
Avsetingar til tryggingaravtalur i alt / Total technical provisions 595.635 667.537
Avsettar skyldur / Provisions
Eftirlgnir og tilikar skyldur / Pensions and similar obligations 2.279 2.413

19 Avsetingar i alt / Total provisions 2.279 2.413
Skuld / Debt
Skuld i sambandi vi® beinleidis trygging / Debt related to direct insurance 1.563 1.194
Skuld i sambandi vi® endurtrygging / Debt related to reinsurance 6.244 4.682
Skuld til atknytt feleg / Debt to affiliated companies 343 568
Beinleidis skattur / Current tax liabilities 24.293 9.559
Onnur skuld / Other 12.846 12.630
Skuld i alt / Total debt 45.289 28.633
SKYLDUR | ALT / TOTAL LIABILITIES 1.432.929 1.407.620

1 Nyttur roknskaparhattur / Significant accounting policies

20 Urslit av endurgjaldsavsetingum / Claims provision result

21 Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance

22 Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees

23 Neerstandandi partar / Related parties

24 Virkisroknskapur / Performance Analysis per class of Non Life Insurance

25 Vidkveemisgreining / Exposure information
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Uppgerd av broyting i eginogn / Statement of changes in equity

Uppskot

Flutt urslit / til vinnings-
Partapeningur / Retained byti/ Proposed Eginogn /
DKK 1.000 Share capital earnings dividend Equity
Eginogn 1. januar 2020 / Shareholders' equity at January 1, 2020 400.000 241.693 32.500 674.193
Rarslur & eginognini i 2020 / Movements on equity in 2020 -32.500 -32.500
Avrsurslit / Net profit 0 33.844 33.500 67.344

Eginogn 31. desember 2020 /

Shareholders' equity at December 31, 2020 400.000 275.537 33.500 709.037
Eginogn 1. januar 2021 / Shareholders' equity at January 1, 2021 400.000 275.537 33.500 709.037
Rearslur & eginognini i 2021 / Movements on equity in 2021 -33.500 -33.500
Arsurslit / Net profit 0 14.189 100.000 114.189
Eginogn 31, desember 2021 / 400.000 289.726 100.000 789.726

Shareholders' equity at December 31, 2021
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Nota

1 Nyttur roknskaparhattur / Significant accounting policies

Alment

Arsfrasegnin er gjord sambaert Lagtingslég um tryggingarvirk-
semi og tilhoyrandi kunngerd nr. 4 fra 27. juni 2018 um &rs-
frasagnir hja tryggingarfelagum og haldfelagsskapum (hereftir
kunngerd nr.4).

Arsroknskapurin verdur vistur i donskum krénum. @Il onnur
gjaldoyru verda mett sum fremmant gjaldoyra.

Nyttur roknskaparhattur er ébroyttur i mun til arsfrasegnina
fyri 2020.

Avrunding av upphaeddum

Uppheeddir i rakstrarroknskapi, figgjarstadu, eginognsuppgerd
og notum v.m. verda avrundad til heil tal. Av ti at telini verda av-
rundad hvert seer, kunnu avrundingarmunir vera millum upplyst-
ar samanteljingar og samlgguna av teimum einstgku telunum.

Um innroknan og virdisaseting i arsfrasegnini

Ognir verda innroknadar i figgjarsteduna, ta id tad er sannlikt,
at felagid feer framtidar figgjarligar agédar, og virdid & ogn-
unum kann gerast upp alitandi. Figgjarlig ambod verda inn-
roknad samsvarandi hesum og verda tikin vid i arsfrasegnina
& handilsdegnum.

Skyldur verda innroknadar i figgjarsteduna, ta id tad er sann-
likt, at felagid i framtidini skal av vid figgjarligar agédar, og
steddin & skyldunum kunnu gerast alitandi upp.

Figgjarlig ambod verda innroknad & handilsdegnum, og inn-
rokningin stedgar, ta reetturin at méttaka ella lata pengar fra
figgjarliga ambodnum fer ur gildi ella um figgjarliga ambodid
verdur avhendad soleidis, at vadin og reettindini til vinning i
sambandi vid ognarraettin i hevudsheitum eru flutt til annan
eigara.

T& id ognir ella skyldur verda innroknadar i figgjarsteduna a
fyrsta sinni, verdur hetta gjort til dagsvirdi. Té verda oitekiligar
og itekiligar ognir & fyrsta sinni asettar til Utveganarvirdi. Eftir
hetta verda ognir og skyldur uppgjerdar sum lyst fyri hvenn
roknskaparpost seer nidanfyri.

Vid innrokning og virdisaseting verdur atlit tikid til upplysingar
um vinning, tap og vadar, id koma til okkara kunnleika fram til
dagin, ta arsroknskapurin verdur lagdur fram, og sum vatta
ella avsanna vidurskifti, id véru figgjarstadudagin.

Generally

The annual report has been rendered in accordance with The
regulations and meets the requirements stipulated by the
Faroese Insurance Act. The annual report has been rendered
in accordance with Decree no 4 of the 27th of June 2018 on
annual reports for insurance companies and financial holding
companies (henceforth Decree no. 4).

The annual report is presented in DKK, which is the functional
currency of the company. All other curriences are considered
as foreign currency.

Applied accounting policy is unchanged compared to the an-
nual report 2020.

Rounding of figures

The figures in the income statement, the balance and the
notes are rounded off. Because the figures are rounded off
seperately, the rounded figures may add up differently than
the underlying figures.

Inclusion and valutation in the annual report

Assets are included in the balance when it is likely that the
company will derive future financial profit from them and the
asset value can be reliably assessed. Financial instruments
are included according to this and included in the annual re-
port on the day of transaction.

Liabilities are included in the balance when it is likely that the
company will lose financial profit and the size of the liability
can be reliably assesed.

Financial instruments are recognised at the date of settle-
ment, and the recognition ceases when the right to receive or
deliver cash flows from the financial instruments has expired,
or if the financial instrument has been transferred, and the
company has essentially transferred all risks and returns as-
sociated with the ownership.

Assets and liabilities are initially shown at fair value. However,
intangible assets at initial recognition are measured at cost.
Subsequently, assets and liabilities are stated as described
below for each entry individually.

Recognition and measurement take into account gains, loss-
es and risks, which occured prior to the presentation date of
the Annual Report and which confirm or disprove conditions,
which existed on the balance date.
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Inntgkur verda innroknadar i rakstrarroknskapin so hvert, sum
teer verda vunnar, harundir vir@isjavning av figgjarligari ogn og
skuld. [ rakstrarroknskapinum verda somuleidis innroknadar allar
utreidslur — harundir tryggingarveitingar, broyting i avsetingum
og av- og nidurskrivingar — sum eru vid til at rgkka arsins inntaku.

Konsernvidurskiftir og naerstandandi partar
Handil og taenastur millum felog i samtakinum verda avgreidd
til marknadarpris ella & utreidslugrundadum st@di.

Roknskaparligar metingar

Roknskaparliga vir8id av avisum ognum og skyldum er tengt
at metingum av, hvussu hesar ognir og skyldur verda avirkadar
av framtidar hendingum. Avseting til skadaendurgjald er tann
roknskaparposturin, sum i stgrstan mun er tengdur at rokn-
skaparligum metingum.

Dagsvirdid av heimbylisbygningum

Vid méating av dagsvirdinum av bygningum verdur eitt avkast-
baserad modell nytt. Dagsvirdid & bygningum er grundad a eina
afturdiskontering av framti®ar rakstri vid individuelt dsettum
avkastkrevum. Avkastkravid er asett vid stedi i stadnum, har
bygningurin er, magulig nytsla og i mun til hvussu bygningurin
er vidlikahildin, hverjum standi hann er i o.s.fr.

Utlendskt gjaldoyra
Flytingar i fremmandum gjaldoyra verda vid fyrstu innrokning
umroknadar til kursin & flytingardegnum.

Agodi, skyldur og adrir gjaldoyraligir postar i fremmandum
gjaldoyra, id ikki eru avroknad uppgerdardagin, verda um-
roknad vid ti endakursi, sum er galdandi uppgerdardagin.

Gjaldoyramunir, id standast millum kursin handilsdagin og upp-
gerdardagin, verda innroknadir i rakstrarroknskapin sum 'Kurs-
javningar’.

Rakstrarroknskapurin

Tryggingarvirksemi

Tryggingargjold fyri egna rokning

Fevnir um tryggingargjold brutto, javnad vid latnum endur-
tryggingargjoldum og broytingini i avsettum tryggingargjeldum
og avsettum endurgjaldstryggingargjaldum. Avsett trygging-
argjold og endurtryggjaranna partur av tryggingargjaldum eru
ein tidargreining av avikavist tryggingargjeldum og endur-
tryggingargjoldum yvir vadatidarskeidio.

Tryggingar verda innroknadar sum tryggingarinntgkur i sam-
svari vi® vadaeksponeringina yvir tryggingartidarskeidid, roknad
serstakt fyri hvarja tryggingaravtalu seer.

Income is entered in the profit and loss account as it is
gained. Expenses involved in gaining the income of the year
are included in the profit and loss account.

Group relations and affiliated parties
Trade and services between companies within the group will
be handled at the market price or at a level meeting expenses.

Accounting estimates
Determining the carrying value of certain asstes and liabili-
ties is associated with the estimate of how future events will
affect the value of these asstes and liabilities. Mostly deter-
mined by accounting estimates and liabilities under Provisions
for outstanding claims.

Fair value of domicile properties

To measure the fair value of properties an asset return model
is used. The fair value of properties determined is based on
the calculated return on the individually determined rate of
return. The return rate is fixed on the basis on the location
of the individual property, potential use, the state of mainte-
nance, quality etc.

Foreign Currency Translation
Transactions in foreign currencies are translated at transac-
tion date.

Receivables, payables and other monetary items denominat-
ed in foreign currencies which are not translated at the bal-
ance date are translated at the closing price at balance date.

Gains and losses arising between the exchange rate at the
settlement date are recognized in the income statement "Ex-
change rate adjustements”.

The income statement

Insurance activity

Premiums written net of reinsurance

Premiums are gross premiums, balanced with given reinsur-
ance premiums and changes in premium provisions and rein-
surers’ share of premiums. Premiums provisions and reinsures’
share of premiums are accruaualization of respectively premi-
ums and reinsurance premiums.

Part of insurance contracts charged concerning contracts,
which concern risk after 31st December, is included as pre-
miums provisions.
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Parturin av méttiknum tryggingargjeldum uppa avtalur, sum
vidvikja vada aftana arslok, verdur innroknadur sum avsett

tryggingargjold.

Parturin av endurtryggingargjeldum goldin til endurtrygg-
ingaravtalur, sum vidvikja vada aftan & arslok, verdur innrokn-
adur sum aogn undir endurtryggjaranna parti av tryggingar-
gjoldum.

Renta av tryggingarvirksemi

Tann parturin av figgjarinntgkunum, sum eetlast at stava sum
avkast fra Avsettum tryggingargjeldum. Avsetingarnar verda
rentadar vi® medal rentustigi samsvarandi ti tid, sum avset-
ingarnar verda avroknadar yvir.

Skadaendurgjold fyri egna rokning
Fevnir um arsins skadagjeld, javnad vid broytingum i avsettum
endurgjeldum og samlada partinum hja endurtryggjarum.

iroknad  endurgjeldini er eisini beinleidis og 6beinleidis skada-
vidgerdarkostnadur — heri utreidslur til syn og meting av
skadum, utreidslur til at stedga og avmarka hendar skadar,
utreidslur til skadafyrbyrging og eisini beinleidis og dbeinleidis
utreidslur i samband vid vidgerd av hendum skadum.

Diskonteradi parturin av broytingum i avsettum endurgjeld-
um, er fluttur undir rentu av tryggingarvirksemi. Tann partur av
broytingini, id skyldast broytingum i nyttum diskonteringsatsi,
er fluttur til virdisjavningar.

Bonus og avslattur av tryggingargjoldum

Vidvikur veentadum og afturgoldnum tryggingargjeldum, ta
virgid av avslattrinum er knyttur at skadagongdini, og har treytir
fyri utgjaldi eru &settar a8renn byrjan av roknskapararinum
ella vid tekning av trygging.

Rakstrarkostnadur av

tryggingarvirksemi fyri egna rokning

Fevnir um nytekningar- og fyrisitingarkostnadir vid fradratti
av 6makslgn og avlopsbyti fra endurtryggjarum.

Tann parturin av rakstrarkostnadinum, id beinleidis ella 6bein-
leidis kann knytast at fasthaldan av verandi tryggingum og/
ella at nytekningum, er vistur undir nytekningarutreidslum.

Fyrisitingarkostnadur vidvikur Utreidslum, sum eru nyttar
i sambandi vid umsiting av verandi tryggingum og av tidar-
greinadum utreidslum, id vidvikja roknskapararinum.

Insurance contracts are included as premiums according to
risk exposure over covering period, calculated after individual
insurance contract.

Part of paid reinsurance premiums concerning reinsurance
contracts, which concerns risk after 31st December, is in-
cluded as reinsurers’ part of premiums.

Interest rate income from insurance activity

Interest rate income from insurance activity is the part of the
financial income expected to arise as a result of the prepay-
ment of premiums and from the time span between claims
incident and compensation payment.

Discounting, which is the cost of up- and write-downs of pro-
visions’ present value until expected final settlement, offset
the interest income. Discounted provisions are discounted
and interest calculated on the same principles. Interest in-
come and expense by discounting offsets thereby each other.

Compensation expenses net of reinsurance

Claims incurred on own account comprise claims paid during
the year adjusted for changes in the provisions for outstand-
ing claims and net of reinsurers’ share.

Accordingly, claims incurred comprise known and expected
claims relating to the year as well as any adjustements to the
provisions made in previous years. Furthermore they comprise
direct and indirect costs on claims handling.

Discounted part of changes in provisions for claims, is trans-
ferred to interest rate income from insurance activity. Dis-
counted part of changes due to changes in used interest rate
structure, is transferred to market value adjustements.

Bonus and rebates

Bonus and rebates relates to expected and paid-back pre-
miums, where the value of the discount is tied to the claims
development and/or where the conditions for payment are
settled before the beginning of the financial year or at the
time of taking out the insurance.

Net operating expenses
Contains acquisition and administration costs and received
reinsurance commision and profit etc.

The share of operating costs directly or indirectly related to
maintaining current policies and/or underwriting new policies
is shown under acquisition costs.

Administration costs are expenses related to the adminis-
tration of present policies and expenses appertaining to the
present year.
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Fyrisitingargjald til og fra atknyttum felegum verdur uppgjort
sum nettoupphaedd og métroknad i fyrisitingarkostnadinum.

lloguvirksemi

Rentuinntekur og vinningsbyti v.m.

Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. fevnir um inntekur fra
lansbrevum, figgjarambodum, @drum virdisbrgvum, innldnum,
utlanum og dogn.

Virdisjavningar

Fevnir um alla stadfesta og ikki stadfesta virdisjavning av ogn-
um, skyldum og figgjarligum ambodum, sum verda virdisasett
til dagsvirdid. Afturat hesum skal eisini leggjast broytingar a
avsettum skadaendurgjeldum grundad & broytingar i rentu-
strukturinum, umframt virdisjavnan av gjaldoyra.

Nettourslitid vid selu av virdisbravum, er uppgjert sum munurin
millum sgluprisin og virdid vid arsbyrjan ella, um virdisbreevid
er keypt i arinum, dtveganarvirdid.

Fyrisitingarkostnadur av iloguvirksemi
Fevnir um fyristing av ilegum, kurtagu og gjald fyri rekt av
virdisbreevagoymslum.

Skattur

Skattur av arsurslitinum er roknadur vid 18% vid stadi i ursliti
adrenn skatt, tillagad fyri ikki skattskyldugar inntgkur og
atreidslur. Utreidsluferdi skatturin fevnir um aktuellan skatt
av skattskylduga arsurslitinum og javning av Utsettum skatti.

Avsetingin til Gtsettan skatt verdur roknad vid 18% av teim-
um tidarbundnu fravikunum, sum stava fra, at inntekur og ut-
reidslur ikki verda tiknar vid i rakstrarroknskapinum og skatt-
skyldugu inntgkuni i sama tidarskeidi.

Utsett skattaogn, herimillum skattliga vir8id & framflytingar-
heimiladum skattligum halli, verdur innroknad vid ti virdi, sum
ognin veentandi verdur realiserad fyri.

Felagid er samskattad vid médurfelagid Betri P/F. [ tann mun
skattlig hall verda nytt av @drum felggum i samskattingini,
verdur skattavirdid av hallinum goldid ti felagnum, sum letur
hallid fra seer.

Administration payments to and from affiliated companies are
settled as net payments and set off in administration costs.

Investment activity

Interest rate income and dividend etc.

Interest rate income and dividend subsumes income from
bonds, financial instruments, other securities, deposits, loans
and outstanding accounts.

Market value adjustments

Market value adjustements correspond to all realised and un-
realised value adjustements of assets, liabilities and deriva-
tives measured at fair value, changes in provisions for claims
due to changes in the interest rate structure as well as fair
market value adjustements of foreign currencies.

The net result on sale of securities is settled as the difference
between salesprice and the value of the beginning of the year
or, if it was purchased in the year, at acquisition value.

Administration costs related to investment activity
This subsumes brokerage and portfolio management.

Tax

The tax on the profit is calculated at 18% based on the result
before tax adjusted for non-taxable income and expenses.
Expensed taxes subsume actual tax on the taxable result and
equalization for defered taxes.

Provision for defered taxes is calculated at 18% of the an-
ticipated variance between income and expenses stated in
the income statement and the actual taxable income for the
same period.

Defered tax surplus, included tax value of tax losses allowed
carry-forward, is included by the amount of the asset expect-
ed to be realised.

The company is jointly taxed with the parent company, Betri
P/F. In the event that a tax loss is used by other companies in
the joint taxation, the assesed value of the tax loss is paid to
the company with the tax loss.
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Figgjarstodan

Ogn

Immateriell ogn

Verdur innroknad til dtveganarpris vid fradratti av samladum
avskrivingum. Avskrivingin er eins stér fyri tey einstgku
roknskapararini og er sett Ut fra veentadu nytslutidini.

Avskrivingartidarskeidini eru:
® Ritbdnadur 5 ar

Immateriell stedisogn verdur nidurskrivad til endurvinningar-
virdid, um hetta er leegri enn roknskaparliga virdid. Fyri hverja
ogn saer verdur arliga mett, um tervur er & nidurskriving.

Materiell ogn

Rakstrargogn

Verdur innroknad til dtveganarpris vid fradratti av samladum
avskrivingum. Avskrivingin er eins stér fyri tey einstoku rokn-
skapararini og er sett Ut fra veentadu nytslutidini og mettum
restvirdi.

Kostprisur er Utveganarprisur, umframt kostnadir, id beinleidis
eru knyttir at tveganini til dagin, ta id ognin er klar at taka f
nytslu.

Avskrivingartidarskeidini eru:
¢ |nnbugy, edv-utgerd og bilar v.m. 3-7 ar

Materiell st@disogn verdur nidurskrivad til endurvinningar-
virdid, um hetta er leegri enn roknskaparliga virdid. Fyri hverja
ogn saer verdur arliga mett, um tervur er & nidurskriving.

Bygningar til egna nytslu

Verda virdisasettir til endurmett virdi, sum er dagsvirdid tann
dagin, metingin verdur gjerd. Metingin er grundad & ein av-
kastsmyndil (sum lyst i fylgiskjali 7 i Roknskaparkunngerdini)
vid fradratti av gjerdum avskrivingum og meguligum tapum
fra virdisminking. Avskrivingar verda gjerdar linjuraett yvir
50 ar vid stedi i einum mettum restvirdi. Grundeki verda ikki
avskrivad.

Av-og nidurskrivingar vera roknadar undir “Fyrisitingarkostn-
adur” i rakstrinum, uttan so at bygningurin a8ur hevur verid
uppskrivadur. Uppskrivingar verda innroknadar beinleidis undir
“uppskrivingargrunn” i eginognini, uttan so at bygningurin adur
hevur verid nidurskrivadur yvir raksturin.

Figgjarilogur
Virdisbrav, sum eru innroknadi sum ilaguogn, eru bersskrasett

Balance Sheet

Assets

Intangible assets

Intangible assets are booked at acquisition value net of ac-
cumulated depreciation. Depreciation is at equal amounts for
the set finacial years and is based on expected product life.

The current depreciation schedule is:
e Software 5 years

Intangible fixed assets are depriciated to salvage value if this
is less than book value. Depreciation need is assessed every
year for the individual asset.

Tangible assets

Operating equipment

Operating equipment is booked at acquisition value net of ac-
cumulated depreciation. Depreciation is at equal amounts for
the set financial years and is based on expected product life
and assessed residual value.

Actual cost amounts to acquisition cost together with ex-
penses directly related to the acquisition until the day the as-
set is ready to be used.

The current depreciation schedule is:
e Furnishings, electronic equipment and cars etc. 3-7 years

Tangible assets are depreciated to salvage value if this is less
than book value. Depreciation need is assessed every year for
the individual asset.

Domicile properties

Domicile properties are measured at revaluated amount, be-
ing its fair value determined based on an asset return method
(as described in appendix 7 in Decree no. 2) less accumulated
depreciation and any impairment losses. Depreciation is made
on straight-line basis over 50 years and based on an estimat-
ed residual value. Land is not depreciated.

Depreciations and impairments are recognized in the income
statement under “Administration costs” unless the revalued
amount of the building previously has been increased. In-
creases in the revaluated amount are recognized directly in
equity under the item “revaluation reserve” unless the building
previously has been written down in the income statement.

Financial investments
Securities booked as investment assets subsume stocks and
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lansbrov og partabrgv, sum verda upptikin til dagsvirdid
seinasta roknskapardag.

Endurtryggjaranna partur av tryggingartekniskum avsetingum
"Avsett endurtryggingargjeld" fevna um tryggingargjold, sum
eru uppkravd i arinum, men eru fyri tidarskeidid aftan a arslok.

Reettindi i endurtryggingarsattmalum, id vidvikja hendum
tryggingarskadum, verda uppgjerd eftir treytunum i endur-
tryggingarsattmalanum og eftir somu metingum og megin-
reglum, i® eru bruktar i sambandi vid uppgerd av avsettum
skadaendurgjgldum.

Aogn
Verdur vir@isasett til amortiseradan kostpris, har heedd verdur
tikin fyri veentadum tapum.

Aogn hja tryggingartakarum

Skuldararnir verda virdisasettir til amortiseradan kostpris vid
fradratti av meguligum tapsvanda grundad a eina meting av
hverjum einstokum skuldara.

Tidaravmarkingar
[ tidaravmarkingum undir ogn verdur goldin kostnadur, sum vid-
vikur komandi roknskapararum, innroknadur m.a. forttgoldin Ign.

Skyldur

Vinningsbyti

Uppskot til vinningsbyti fyri roknskapararid, verdur tikid vid
sum serstok upphaedd undir eginognini. Uppskot til vinnings-
byti verdur tikid vid sum skuld, verdur tad samtykt & adalfundi.

Avsett tryggingargjold

Ver@a virdisasett eftir mettariupphzedd av skadaendurgjeldum
froknad beinleidis og débeinleidis kostnad til skadavidgerd, i®
standast av framtidar skadum, sum eru umfatadir av ikki end-
ada tryggingarskeidinum.

Avsett tryggingargjeld fevna i minsta lagi um tryggingargjold,
sum eru uppkravd i arinum, men eru fyri tidarskeidid aftan a
arslok.

Avsett endurgjold
Avsett endurgjeld eru avsetingar fyri framtidar gjaldingar av
hendum tryggingartilburdum.

Avsetingarnar verda gjgrdar upp sak fyri sak, og vid hjalp av
hagfredisligum hattum (IBNR- og IBNER-avsetingar). IBNR-
avsetingar fevna um tryggingartilourdir hendir i roknskapar-
arinum, men sum ikki eru frabodadir vid arslok. IBNER-avset-
ingar fevna um frabodadar skadar, sum vid arslok ikki hava
nektandi upplysingar um skadatilburdin.

[ avsettum endurgjeldum eru taer upphaeddir, sum vaentandi

shares at market value on the last account day.

Reinsurer’s share of premium provisions represents the pro-
portion of reinsurance premiums paid which relate to the pe-
riod after the end of the financial year.

The rights in the reinsurance contracts regarding claims in-
curred are calculated according to the conditions of the re-
insurnace contract and according to the same assessments
and principles used in claims payments.

Outstanding accounts
Outstanding accounts are valued at amortized cost and take
expected losses into account.

Receivables from policyholders
Debtors are valued with deduction of possible loss risk based
on evaluations of each individual debtor.

Accrued income
Accrued income under assets includes paid costs regarding
future years.

Liabilities

Proposed dividend

Proposed dividend for the fiscal year is included as a specific
line under equity. Suggested dividend is included as a liability,
when approved on general meeting.

Premium provisions

The provisions for unearned premiums cover future payments
of claims not yet incurred in the remaining period of risk as
well as administration costs of the insurance contracts writ-
ten.

As a minimum these are premiums, which have been charged
this year, but which cover the period after 31st December.

Claims provisions
Provisions for outstanding claims cover future payments of
claims incurred.

Provisions for outstanding claims are assessed for each line
of business either on a claim by claim basis (individual pro-
visions) or by using statistical methods (collective as well as
incurred but not reported (IBNR) and incurred but not enough
reported (IBNER) provisions).

The provisions for outstanding claims include the amounts
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fevna um beinleidis og dbeinleidis kostnadir i sambandi vid
avgreidslu av skyldunum.

Tad verda gjordar stadugt metingar, um avsetingarnar eru ngkt-
andi vid aktuellum vaentanum til framtidar peningastreymar.

Avsett tryggingar- og endurgjeld verda virisasett til dis-
konterad virdi, um tad er tydandi. Vid grundarlagid i royndum
felagsins verdur gjaldsmynstrid hja avsetingunum mett, og
almannakunngjerda gildistidartreytada diskonteringsstigid hja
Figgjareftirlitinum verdur brukt til diskonteringina.

Vadaiskoyti a skadatryggingaravtalum

Vadaiskoyti & skadatryggingaravtalum er tann upphaedd, sum
felagi® ma veenta at skula gjalda vid avhending av trygging-
armongdini til ein tridja part fyri at yvirtaka vadan av, at veru-
ligi kostnadurin fyri avteku av tryggingarligu avsetingunum er
starri enn avsetingarnar.

Vadaiskoyti verdur uppgjert sum nutidarvirdi av veentadum
framti®ar kapitalkostnadum i sambandi vid at vardveita tad
neyduga grundarfeefeingid til avtegku av felagsins nuverandi
skyldum og vadum.

Uppgerdin av vadaiskoytinum er grundad a solvenstegrvin hja
felagnum, og fylgir Solvens Il grundreglunum. Utrokningin av
kapitalkostnadinum hevur st@di i einum kapitalkostnadi & 6%
ur Solvens Il. Gongdin i vadaiskoytinum fylgir gongdini i kapi-
talkrgvum felagsins.

Avsett bonus og avslattur av tryggingargjoldum
Vidvikur afturberingum til tryggingartakarar, grundad & géda
skadagongd.

Eftirlenir og tilikar skyldur

Vidvikja eftirlenarskyldum hja fyrrverandi starvsfélkum i goml-
um eftirlenarskipanum. Eftirlenarskyldan broytist vid leypandi
utgjeldum og nyggjum metingum um livialdur.

Onnur skuld
Fevnir um ognarar i sambandi vid fyrisitingarkostnad, ristorno,
skylduga fritidarlen, legukeyp v.m.

Lyklatol

Lyklatel eru utroknad sambezert asetingum i kunngerd nr. 4
fra Tryggingareftirlitinum. Vist verdur til brotid “Fragreiding til
lyklatglini” & s. 40.

that are expected to be included to cover direct and indirect
expenses on settlement of the liabilities.

The sufficiency of the provisions is regularly tested on the
basis of the current expectations of future cash flows.

Provisions for premiums and claims are measured to dis-
counted value, if it is significant. On the basis of the compa-
ny’s experience the provisions’ payment pattern is estimated
and the published maturity dependant discount rate from the
Danish FSA is used for disounting.

Risk margin on the claims provisions

Risk margin is the additional amount a company would have
to pay to a third party in return for taking over the non-hedge-
able risks associated with the run-off of the liabilities of the
company.

The risk margin is measured as the present value of the ex-
pected future cost of capital associated with holding the sol-
vency capital needed to settle the company’s current liabili-
ties and risks.

The measurement is based on the company’s solvency capi-
tal requirements and follows the principles in Solvency Il. The
capital cost calculations are based on the Cost of Capital rate
of 6% in Solvency Il. The development in the risk margin fol-
lows the development in the company’s capital requirements

Bonus and discount provisions
Provisions for bonuses and rebates are the amounts payable
to policyholders as the result of a favourable claims trend.

Pensions and similar obligations

Pensions liability provisions relate to pension liabilities to for-
mer employees in old pension schemes. The pension liability
changes by continuously payments and new estimates on life
expectancy.

Other dept
Other debt includes creditors from normal administration costs,
ristorno, holiday allowance etc.

Key figures

These are rendered in accordance with Decree no 4 of 27th of
June 2018 on Annual Reports and financial holding compa-
nies. Explanation of Key figures is shown on page 40..
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Nota

DKK 1.000 2021 2020
Brutto tryggingargjaldsinntekur / Gross premiums written

Tryggingargjeld brutto / Gross written premiums 443.729 419.656
Broyting i avsettum tryggingargjeldum / Change in premiums provisions -1.470 5.909
Brutto tryggingargjaldsinntekur i alt / Total gross premiums written 442.259 425.564
Brutto tryggingargjaldsinntokur bytt & vadaeki / Gross premiums written, by location of risk

Beinleidis tryggingarinntgkur ar Feroyum / Direct insurance from the Faroe Islands 419.040 400.893
Beinleidis tryggingarinntgkur dr EU-londum / Direct insurance from EU countries 6.233 8.388
Beinleidis tryggingarinntgkur dr @&rum londum / Direct insurance from other countries 16.985 16.283
Brutto tryggingargjaldsinntekur bytt a vadaeki i alt / Total gross premiums written, by location of risk 442.259 425.564
Renta av tryggingarvirksemi / Interest rate income from insurance activity

Roknad renta / Calculated interest -1.145 -2.316
Diskontering / Discounting -2 -3.102
Renta av tryggingarvirksemi i alt / Total interest rate income from insurance activity -1.147 -5.418
Grundarlagid fyri upphaeddini av roknadu rentuni er midal primo/ultimo uppger&ir av avsettum

tryggingargjaldum f.e.r. vid eini rentu, sum sambaert vadafriu rentuni hja EIOPA i midal yvir

roknskaparti®arskeidi® svarar til veentada fremjingartidarskeidid hja avsetingunum (2021: -0,11% og 2020:

-0,43%) / Amount calculated on the basis of average start of period /end of period statements of technical

provisions, net of reinsurance, using the risk free interest from EIOPA. (2021: -0,11% og 2020: -0,43%)

Utgoldnar veitingar / Claims paid

Utgoldnar veitingar / Claims paid -250.196 -254.675
Skadakostnadur / Claims costs -27.812 -27.458
Utgoldnar veitingar i alt / Total claims paid -278.008 -282.133
Broytingar i avsettum endurgjeldum / Change in claims provisions

Avsetingar til endurgjeld, vid arslok / Provisions for claims at December 31 -473.202 -550.582
Avsetingar til endurgjeld, vid arsbyrjan / Provisions for claims at January 1 550.582 445.422
Diskontering av endurgjeldum, vid arslok / Discounting of claims at December 31 -2.899 2171
Diskontering av endurgjgldum, vid arsbyrjan / Discounting of claims at January 1 -2.171 239
Broytingar i avsettum endurgjoldum i alt / Total change in claims provisions 72.310 -102.750
Broyting i endurtryggjaranna parti av avsettum endurgjeldum / Change in reinsurance claims provisions

Avsetingar til endurgjeld hja endurtryggjara, vi® arslok / Provisions for claims, reinsurer's share, at December 31 156.795 210.368
Avsetingar til endurgjeld hja endurtryggjara, vi® arsbyrjan / Provisions for claims, reinsurer's share, at January 1 -210.368 -137.687
Diskontering av endurgjeldum hja endurtryggjara, vid arslok / Discounting of claims, reinsurer's share, at

December 31 381 -736
Diskontering av endurgjgldum, vid arsbyrjan / Discounting of claims at January 1 736 228
Broytingar i avsettum endurgjeldum i alt / Total change in claim provisions -52.455 72172
Utveganarkostnadur / Acquisition costs

Nytekningarutreidslur / Acquisition costs -36.767 -34.658
Samsyning / Commission -2.639 -2.241
Utveganarkostnadur i alt/ Total acquisition costs -39.407 -36.899
Fyrisitingarkostnadur / Administration costs

Fyrisitingarutrei®slur / Administration expenses -85.552 -79.843
Av- og nidurskrivingar / Depreciation and amortisation -2.567 -2.144
Endurgjald fra atknyttum felegum / Compensation from affiliated companies 6.807 5.001
Endurgjald til atknytt felag / Compensation to affiliated companies 172 347
Flutt til skadabgtur / Transferred to claims costs 17.922 17.488
Flutt til nytekningarutreidslur / Transferred to Acquisition costs 36.767 34.658
Fyrisitingarkostnadur i alt / Total administration costs -26.451 -24.493
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Nota DKK 1.000 2021 2020
9 Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi / Operating expenses
Upplystu rakstrarkostnadirnir eru i rakstrarroknskapinum deildir & skadakostnadirnir i samladum utgoldnum
skadaendurgjgldum og & rakstrarkostnadin av tryggingarvirkseminum. / The operating expenses quoted
are in the profit-and-loss account booked as claims costs in total claims paid and in operating expenses of
insurance activity.
Starvsfélkakostnadur / Employee expenses
Lenir / Salaries -49.665 -47.496
Eftirlgnir / Pension contribution -8.256 -7.606
Adrir kostnadir til almannatrygd / Other social security costs -2.532 -2.499
Lenarhaeddaravgjald / Tax on wages paid -5.125 -4.945
Adrir starvsfélkakostnadir / Other employee costs -3.485 -2.727
Starvsfélkakostnadur i alt / Total employee expenses -69.062 -65.274
Herav lon og eftirlon til stjorn og samsyning til nevnd /
Herein salary and pension to Executive Management and remuneration for Board
Stjérn / Executive Management* -1.920 -1.874
Nevndarsamsyning / Board Remuneration -1.200 -1.240
Samsyning til nevnd / Board Remuneration**
Lars Bonde, formadur / Chairman 360 360
Teitur Samuelsen, naestformadur / Deputy Chairman 240 240
Gunn Danielsen 120 120
Jens Hjgrleif Hansen 120 120
Karl Birgir Ziska Isaksen 0 40
Mimi Steintdrsdottir 120 120
Mortan Joensen 120 120
Selinda i Heidunum 120 120
Samsyning til nevnd i alt / Total board Remuneration 1.200 1.240
* Umframt upplystu tel, hevur stjérnin eisini frian bil og fritt fjarsamskifti. /
* In addition to given numbers, managemet has a free car and telecommunication.
** Samsyningin er bert samsyning, mottikin fra Betri Trygging. Samlad samsyning hja nevndarlimum, sum sita
i fleiri nevndum i samtakinum, er vist i médurfelagsroknskapinum. /
** Shown remuneration only includes remuneration recieved from Betri Trygging - total remuneration to mem-
bers of the board that are members of boards in other companies in the Group is shown in Group Consolidat-
ed Financial Statements.
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Nota DKK 1.000 2021 2020
9 Rakstrarkostnadur - framhald / Operating expenses - continued
Midaltalid & arsverkum / Average number of employees, full time equivalent 89 88
Samsyning til grannskodarar / Auditor fees
Januar, leggilt grannskodanarvirki P/F
Grannskodan / Auditing -188 -159
Adrar teenastuveitingar / Other services provided -6 -28
Samlad samsyning til / Total auditing expenses to Januar leggilt grannskodanarvirki P/F -193 -187
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Grannskodan / Auditing -188 -205
Adrar teenastuveitingar / Other services provided -0 -0
Samlad samsyning til / 188 -205
Total auditing expenses to PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Samsyningar til grannskodarar / Auditing expenses
Grannskodan / Auditing -375 -365
Adrar teenastuveitingar / Other services provided -6 -28
Samlad samsyning til grannskodarar / Total auditing expenses -381 -393
10 Rentuinntekur og vinningsbyti v.m. / Interest rate income and dividend etc
Lansbreevarenta / Yield on bonds 5.116 5.056
Peningastovnsrenta / Banking interest received -466 -516
Vinningsbyti v.m. / Dividend received etc. 2.204 960
Rentuinntekur og vinningsbyti v.m. i alt / Total interest income and dividend etc. 6.855 5.500
1 Virdisjavningar / Market value adjustments
Partabrgv / Investment funds 46.605 12.119
Lansbrev / Bonds -23.694 10.744
Gjaldoyra / Currency -299 -132
Virgisbroytingar heimbylisbygningar / Value adjustments domicile properties 0 0
Diskontering av endurtryggingartiltaki / Discounting of reinsurers provisions -1.137 439
Diskontering av skadatiltaki / Discounting of claims provisions 5.092 762
Virdisjavningar i alt / Total market value adjustments 26.568 23.931
12 Fyrisitingarkostnadur av ileguvirksemi / Administration costs related to investment activity 374 21
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Nota DKK 1.000 2021 2020

13 Skattur / Tax
Urslit 48renn skatt / Result before tax 139.223 78.805
Skattur 18% / Tax 18% -25.060 -14.185
Aktuellur skattur / Current tax -24.293 -13.655
Broyting i utsettum skatti / Change in defered tax -463 -452
Javning av utsettum skatti fra farnum ari / Change in defered tax previous years 0 2.166
Reetting av skatti fra undanfarna ari / Corrections to tax previous years -278 480
Skattur sambaert arsfrasegn / Tax according to annual report -25.034 -11.461
Verandi munir / Current difference -304 -78
Avstemmad skattaupphazedd / Balanced tax charge -25.338 -11.539
Utsett skattadogn / Defered tax balance
Immateriell stadisogn / Intangible fixed assets 0 -29
Rakstrargggn / Operating equipment 432 443
Skuldarar / Debtors 251 281
Heimbylisbygningar / Domicile properties 1.048 1.499
Utsett skattaogn i alt / Total defered tax balance 1.731 2.194

14 Immateriell ogn / Intangible assets
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at January 1 5.967 5.967
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at December 31 5.967 5.967
Avskrivingar vid arsbyrjan / Depreciations at 1. January -5.809 -5.650
Avskrivingar i arinum / Depreciations during year -159 -159
Avskrivingar vid arslok / Depreciations at December 31 -5.967 -5.809
Roknskaparligt virdi vid arslok / Net book value at 31. December 0 158
Roknskaparligt virdi vid arsbyrjan / Net book value at 1. January 158 317
Verdur avskrivad yvir / Depreciated over 5 ar / years

15 Rakstrargegn / Operating equipment
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at January 1 38.003 37.806
Tilgongd i &rinum / Additions during the year 1.062 447
Fragongd i arinum / Disposals during the year -1.352 -249
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at December 31 37.714 38.004
Avskrivingar 1. januar / Depreciation at January 1 -34.867 -34.170
Avskrivingar uppa seldar ognarlutir / Depreciation of sold assets 1.352 249
Avskrivingar i arinum / Depreciation during the year -1.107 -946
Avskrivingar 31. desember / Depreciation at December 31 -34.623 -34.867
Roknskaparligt virdi 31. desember / Net book value at December 31 3.091 3.137
Roknskaparligt virdi 1. januar / Net book value at January 1 3.137 3.636
Verdur avskrivad yvir / Depreciated over 3-7 ar / years
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Heimbylisbygningar / Domicile properties

Endurmett virdi vid arsbyrjan / Reassessed value, beginning 82.053 83.383
Tilgongd i &rinum / Additions during the year 4.516 0
Avskrivingar / Depreciation -1.421 -1.331
Heimbylisbygningar i alt / Total domicile properties 85.148 82.053
Nytt medal avkastprosent i.s.v. virdisaseting av skrivstovubygningum er 5,6%. Oheft metingarfélk eru ikki

nytt i.s.v. virSisaseting av heimbylisbygningum. / Weighted average return percentage regarding revaluation of

office property is 5.6%. External experts were not involved in valuing domicile properties

iloguprégv / Investment funds 354.999 416.395
Vid arsenda 2021 véru 60% partabrav og 40% virkislansbrav. /

By year end 2021 60% were shares and 40% were corporate bonds.

Partapeningur / Share capital

Samladi partapeningurin hja felagnum er eitt partabraev a4 400.000 tkr., i& Betri P/F eigur. / The company's

total share capital is one share of tDKK 400,000, owned by Betri P/F.

Grundarfzefeingid og feefeingiskrav / Capital base and capital requirements

Eginpeningur / Equity 789.726 709.037
Immateriel ogn / Intangible assets 0 -159
Uppskot til vinningsbyti / Proposal for dividend -100.000 -33.500
Diskontering / Discounting -2.518 1.435
Utsett skattaogn / Defered tax balance -1.731 -2.194
Grundarfaefeingid / Capital base 685.477 674.620
Faefeingiskrav / Capital requierment 229.444 245.804
Avsettar eftirlenarskyldur og onnur skuld / Pensions and similar obligations

Av hesum skyldum falla 0,8 mié.kr. til gjaldingar eftir 5 ar /

Regarding pensions liability provisions and other debt 0.8 mDKK is to be paid after 5 years.

Urslit av endurgjaldsavsetingum / Claims provision result

Urslit av endurgjaldsavsetingum (brutto) / Result from claims provisions (gross) 20.787 -7.411
Urslit av endurgjaldsavsetingum fyri egna rokning / Result from net claims provisions 20.787 4.725
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance

Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums -66.653 -60.540
Endurtryggjaranna partur / Reinsurance recoveries received 57.997 61.256
Broyting i avsettum tryggingargjeldum hja endurtryggjarum / Change in premium provisions with reinsurers -1.397 -3.443
Broyting i avsettum endurgjgldum hja endurtryggjarum / Change in claims provisions with reinsurers -52.455 72172
Omakslan og avlopsbyti fra endurtryggjarum / Fees and dividend from reinsurers 4.882 4.342
Urslit av endurtrygging i alt / Total result of reinsurance -57.626 73.788
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Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees

Sum trygd fyri tryggingartekniskum avsetingum eru vid arslok skrasettar ognir sum hava eitt roknskaparligt
virdi & 754 mid.kr. / At year end the accounting value of registered assets as guarantee for technical
provisions amounted to 754 mDKK

Felagid er samskattad vid onnur felgg i samtakinum. Samskattadu felggini bera ti samabyrgd fyri samladu
skattskyldunum. / The company is jointly and severally liable with other jointly taxed and jointly registered
group companies for the total tax liability.

Sum lidur i ti at tekna beinleidis tryggingar, er felagi® leypandi partur av tryggingarésemjum og/ ella
reettarmalum. Mett verdur ikki, at ursliti® av hesum ésemjum ella reettarmalum hevur tydandi avirkan a
figgjarstedu felagsins. / The company is part of various legal proceedings as part of running insurance
business. The pending legal proceedings are not expected to materially affect the company's financial
position

Nzerstandandi partar / Related parties

Upplysingar um nzerstandandi partar / Information regarding related parties

Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.a. eigur 100% av partabrgvunum i
Betri P/F, og ger hetta felag samtgkuroknskap.

Samtaksroknskapurin er tekur & bustadnum hja médurfelagnum.
Betri P/F eigur 100% av partabrevunum i Betri Trygging P/F og hevur ti avgerandi avirkan & felagio.

Adrir neerstandandi partar hja felagnum, eru nevndar- og stjérnarlimir i felagnum og atknytt feleg, nevndar-
og stjornarlimir i hesum atknyttu felagunum, umframt naerstandandi persénar hja adur allystu persénum.

[ farna arinum eru, fyri uttan vanliga leidslusamsyning, ikki gjerdir adrir handlar vi& nevnd, stjérn, leidarar ellar

adrar nzerstandandi partar enn tad, id nevnt er nidanfyri.
Samsyning til nevnd og stjérn er vist i notu 9. /

Ognarfelag Tryggingartakaranna fiv.a.a. holds 100% of the shares in Betri P/F and this company
reports Group Consolidated Financial Statements.

Betri P/F is the sole owner of Betri Trygging P/F and holds control over the company.

Other related parties comprise of members of the company's Management Board and Board of Directors and

their related family members, companies controlled by members of the Manage ment Board and Board of
Directors and other companies in the Betri P/F group

In the past year, unless for usual remuneration, there have not been any other transactions with the
company's Management Board and Board of Directors or other related parties, than those mentioned below.

Remuneration to the comany's Management Board and Board of Directors appear from note 9.

Heimstadur / Home
Yviri vid Strond 2
Térshavn

Yviri vi@ Strond 2
Térshavn
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Neerstandandi partar (framhald) / Related parties (continued)
Handlar vid nzerstandandi partar / Transactions with affiliated parties

Felagid keypir og selur teenastur til og fra médurfelagnum og systurfelegum i samtakinum. Umsitingargjeld til og fra atknyttum felogum i
samtakinum, verda avroknadi eftir utreidslungktandi stedi. Husaleiga til atknytt feleg verdur avroknad eftir marknadartreytum.

Avtala er gjord, millum felggini i samtakinum, um renting av leypandi millumverandi og er hendan renta asett eftir marknadartreytum. [ arinum
eru renturnar av leypandi millumrokning vi® atknytt feleg samlad O kr. (O tkr. i 2020).

Avtala er gjord, vid systurfelag i samtakinum, um inntekning av avisum trygginginum. Hendan avtala er gjord & marknadartreytum.
Felagid hevur i arinum gjert tryggingarsattmalar vid nzerstandandi partar. Hesir sattmalar eru gjerdir & marknadartreytum.

Innistandandi hja atknyttum felegum i samtakinum, verda rentad eftir vanligum marknadartreytum. Av samladu innlanunum vid arslok, véru 49,8
mid.kr. innlan hja atknyttum felegum (19,7 mié.kr. i 2020)./

The companies in the Group have entered into various agreements as a natural part of the Group's day-to-day operations.
The agreements typically involve insurance tasks relating to IT support and IT development, marketing, payroll and staff administration as well

as other administrative tasks. Intercompany trade and services take place on arm's length basis or on cost reimbursement basis.

Agreement upon interest rate on accounts with affiliated companies is set at arm's length basis. The interest rate paid on accounts with
affiliated companies during 2021 is 0 tDKK (0 tDKK in 2020).

The company has signed insurance contracts with affiliated company on arm's length basis.
During the year the company has signed insurance contracts with affiliated companies on arm's length basis.

Interest rate on deposits placed in affiliated companies on arm's length basis. Of total deposits 49,8 mDKK were deposits at
affiliated companies (19.7 mDKK in 2020)

2021 2020
Tydandi samhandil vid atknytt felog / Significant transactions with affiliated companies
Tryggingargjeld / Premiums written 1.267 1.019
Skadaendurgjeld / Claims paid -17
Nytekningarkostnadur / Acquisition costs -33 -28
Teenastu og umsitingargjald til atknytt feleg / Payment to affiliated companies for services and administration 6.466 5.328
Sela av teenastu og umsiting til atknytt felag / Payment from affiliated companies for services and administration 513 28
Keyp av heimbylisbygningum / Purchase of domicile properties 4.516 0
Tydandi samhandil vid atknytt felag i alt / Total significant transactions with affiliated companies 12.729 6.330
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24 Virkisroknskapur / Performance analysis per class of Non Life Insurance
Tann parturin av beinleidis trygging, id er teknadur uttan fyri Feroyar samb. notu 2, er i vistu uppgerd
innroknadur i sjégv og flutning. Inntekur og kostnadir, id ikki eru oyramerktir beinleidis, eru deildir eftir samladu
tryggingargjeldunum. /In the performance analysis, the share of direct insurance that is written outside the
Faroe Islands (see note 2) is included in Marine, Air and transport. Income and costs not directly earmarked
are divided relative to written premium
Motor skrokk /
Motor other classes
2021 2020
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 69.430 66.704
Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 67.982 64.158
Bruttoendurgjald / Claims incurred, gross -39.963 -40.513
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount -16 0
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -13.150 -12.445
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -230 -220
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -161 -841
Tryggingartekniskt urslit / Non Life Insurance technical profit/loss 14.460 10.140
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 2.905 2.592
Medal endurgjald fyri hendar skadar i kr. 1.000 / Average approved compensation for reported damage in
1.000 DKK 16,9 16,9
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 17,6% 16,5%
Sjégv og flutningur /
Marine and transport
2021 2020
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 146.088 138.450
Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 144.766 135.335
Bruttoendurgjald / Claims incurred, gross -56.937 -133.574
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount -3.344 -2.853
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -11.977 -10.893
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -34.697 16.970
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -391 -569
Tryggingartekniskt urslit / Non Life Insurance technical profit/loss 37.420 4.416
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 457 483
Medal endurgjald fyri hendar skadar i kr. 1.000 / Average approved compensation for reported damage in
1.000 DKK 124,6 276,6
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 12,3% 15,7%
Bygningar og leysafae privat/
Fire and other damage to
property, individuals
2021 2020
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 70.377 63.758
Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 66.643 61.806
Bruttoendurgjald / Claims incurred, gross -40.601 -37.570
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount 0 0
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -13.951 -10.330
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -4.451 -1.874
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -139 -992
Tryggingartekniskt urslit / Non Life Insurance technical profit/loss 7.502 11.039
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 1.793 3.180
Medal endurgjald fyri hendar skadar i kr. 1.000 / Average approved compensation for reported damage in
1.000 DKK 22,6 1.8
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 6,4% 11,6%
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Virkisroknskapur (framhald) / Performance analysis per class of Non Life Insurance (continued)

Onnur beinleidis trygging/
Other direct insurance

2021 2020
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 157.835 150.745
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 162.868 164.265
Bruttoendurgjald / Claims incurred, gross -71.846 -170.209
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount -639 -787
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -26.779 -27.724
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -18.248 58.912
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -456 -3.017
Tryggingartekniskt drslit / Non Life Insurance technical profit/loss 44.900 21.441
Tal av endurgjaldum / Number of compensations 2.598 2.776
Medal endurgjald fyri hendar skadar i kr. 1.000 / Average approved compensation for reported damage in
1.000 DKK 27,7 61,3
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 6,6% 71%

i alt / Total

2021 2020
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 443.729 419.656
Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 442.259 425.565
Bruttoendurgjald / Claims incurred, gross -209.347 -381.866
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and premium discount -4.000 -3.640
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -65.858 -61.393
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -57.626 73.789
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest -1.147 -5.418
Tryggingartekniskt urslit / Non Life Insurance technical profit/loss 104.282 47.036
Tal av endurgjeldum / Number of compensations 7.753 9.031
Medal endurgjald fyri hendar skadar i kr. 1.000 / Average approved compensation for reported damage in
1.000 DKK 27,0 42,3
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 8,8% 10,6%

Vidkvaemisgreining / Significant accounting policies

Hending / Events

Rentuhaekking uppa 0,7 prosent stig / Interest increase of 0.7 percentage points
Rentuleekking uppa 0,7 prosent stig / Interest decrease of 0.7 percentage points
Partabraevalaekking & 12 prosent / Share decrease of 12 percent
Ognarprisaleekking & 8 prosent / Property value decrease of 8 percent
Valutakursvadi (VaR 99,5) / Value at risk (VaR 99.5)

Tap uppa métpartar / Loss on counterparties

Avirkan & eginogn ultimo
2021 i tkr. / Equity impact
year end 2021 in tDKK

2021

-17.127
17127
-20.953
-5.586
-1.722
-15.817
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Fragreiding til lyklatel / Explanation of Key figures

Solvensur og kapitalur

Bruttoendurgjaldsprosent

Bruttokostnadarprosent

Nettoendurtryggingarprosent

Combined ratio

Operating ratio

Lutfalsligt urslit av

endurgjaldsavsetingum

Eginognsavkast

Solvensdekningur

- Bruttoskadaendurgjeld
x 100

( Bruttotryggingargjeld
- Bonus og avslattur av tryggin-
gargjoldum )

Nytekningar- og
fyrisitingarkostnadur i alt x 100

( Bruttotryggingargjeld
- Bonus og avslattur av
tryggingargjgldum )

Urslit av endurtrygging
x 100

( Bruttotryggingargjeld
- Bonus og avslattur av
tryggingargjgldum )

- ( Bruttoskadaendurgjeld
+ Nytekningar- og
fyrisitingarkostnadur i alt + Urslit
av endurtrygging ) x 100

( Bruttotryggingargjeld
- Bonus og avslattur av
tryggingargjgldum )

- ( Bruttoskadaendurgjeld
+ Nytekningar- og
fyrisitingarkostnadur i alt + Urslit
av endurtrygging ) x 100

( Bruttotryggingargjeld
- Bonus og avslattur av
tryggingargjeldum + Rentu av
tryggingarvirksemi )

- Urslit av endurgjaldsavsetingum
fyri egna rokning

Netto skadatiltak vid arsbyrjan

Rakstrararslit x 100

Eginogn (midal)

Grundarfeefeingi

Faefeingiskrav

Solvency and capital ratios

Claim ratio

Cost ratio

Net reinsurance percent

Combined ratio

Operating ratio

Relative effect on

provisions

Return on equity

Solvency ratio

- Gross insurance claims
x 100

( Gross written premiums
- Bonus and rebates )

Total acquisition and
administration costs x 100

( Gross written premiums
- Bonus and rebates )

Result of reinsurance x 100

( Gross written premiums -
Bonus and rebates )

- ( Gross insurance claims
+ Total acquisition and
administration costs + Result of
reinsurance ) x 100

( Gross written premiums
- Bonus and rebates )

- ( Gross insurance claims
+ Total acquisition and
administration costs + Result of
reinsurance ) x 100

( Gross written premiums -
Bonus and rebates + Interest
rate income from insurance
activity )

- Result from net claims
provisions

Net claims provision at
1 January

Result for the year x 100

Equity (average)

Capital base

Solvency capital requirement
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Leidsluatekning

Nevnd og stjérn hava i dag vidgjert og gédkent roknskapin
fyri 2021 hja Betri Trygging P/F.

Arsroknskapurin og leidslufragreidingin eru sett upp samsvar-
andi 16g um tryggingarvirksemi.

Vit meta, at nyttu roknskaparreglurnar eru héskandi, soleidis
at arsroknskapurin gevur eina reettvisandi mynd av ognum og
skyldum felagsins, figgjarligu staduni pr. 31. desember 2021,
umframt av drslitinum av virksemi felagsins fyri roknskapararid
1. januar - 31. desember 2021.

Tad er okkara fatan, at leidslufragreidingin gevur eina reett-
visandi umrgdu av gongdini i virkseminum hja Betri Trygging
P/F og figgjarligu st@duni, umframt eina reettvisandi lysing av
teimum tydandi vadunum og dvissu faktorunum, sum felagid
kann avirkast av.

Arsfrasggnin verdur lagd fyri adalfundin til go68kenningar

Statement by the Management

As of today, the Board and Management have received and
approved the 2021 annual report for Betri Trygging P/F.

The annual report has been rendered in accordance with the
Faroese Insurance Act.

It is our opinion that the financial statement gives a true and
fair view of the company’s assets, liabilities, and financial po-
sition at 31 December 2021 and the result of the company’s
operations for the period 1 January — 31 December 2021.

In addition, we also consider the Management’s review to give
a fair presentation of the development in the company’s ac-
tivities and the company’s financial position as a whole, as
well as description of the significant risks and elements of
uncertanity that may affect the company.

The Annual Report will be submitted to the General Meeting
for approval.

Betri Trygging P/F
Toérshavn, 7. mars 2022

Stjorn / Executive Board

Ingunn Osk Eiriksdéttir
Forstjori / CEO

Nevnd / Board of Directors

Lars Bonde
Nevndarformadur / Chairman

Evy J. Jacobsen

Mimi Steintérsdottir

Gunn Danielsen

Mortan Joensen*

Teitur Samuelsen
Neestformadur / Deputy Chairman

Jens Hjorleif Hansen”

Selinda i HeiGunum”

*Starvsfolkavalt umbod / *Employee Representative

Arsfrasegnin er lagd fram og godkend av arsadalfundi felagsins

Térshavn, hin

2022.

fundarstjori
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Atekning fra innanhysis
grannskodan

Atekning a arsroknskapin

Nidursteda

Tad okkara fatan, at arsroknskapurin fyri Betri Trygging P/F
gevur eina reettvisandi mynd av felagsins ognum, skyldum og
figgjarligu steduni tann 31. desember 2021 og av urslitinum
av virksemi felagsins fyri roknskaparari® 1. januar — 31.
desember 2021 i samsvari vid [6g um tryggingarvirksemi.

Okkara nidursteda er i samsvari vid okkara grannskodanar-
protokoll til grannskodanarnevndina og nevnd felagsins.

Framda grannskodanin

Vit hava grannskodad arsroknskapin hja Betri Trygging P/F fyri
roknskaparari® 1. januar — 31. desember 2021. Arsroknskapurin
er gjordur i samsvari vid 16g um tryggingarvirksemi.

Grannskodanin er gjord vid stadi i kunngerd fra Tryggingar-
eftirlitinum um fremjan av grannskodan av tryggingarfelagum
og haldfelagsskapum og i trad vid altjéda asetingar um grann-
skodan vidvikjandi planlegging og fremjan av grannskodanar-
arbeidinum.

Vit hava lagt eetlan um og framt grannskodanina, so hgg vissa
feest fyri, at arsroknskapurin ikki er fongdur vid tydandi feil-
upplysingum. Vit hava luttikid i grannskodanini av gllum tyd-
andi og vadakendum gkjum.

Okkara fatan er, at tey fingnu grannskodanarprégvini eru nokt-
andi og egnadi sum grundarlag fyri okkara nidurstedu.

Uttalilsi um leidslufragreidingina
Leidslan hevur dbyrgdina av leidslufragreidingini.

Okkara nidursteda um arsroknskapin fevnir ikki um leidslufra-
greidingina, og vit geva ikki nakra vattan vid vissu fyri leidslu-
fragreidingini.

[ sambandi vi& okkara grannskodan av arsroknskapinum, er
tad okkara abyrgd at lesa leidslufragreidingina og i hesum
sambandi at umhugsa, um leidslufragreidingin i munandi vavi
ikki er i samsvari vid arsroknskapin ella er i métsegn vid ta
vitan, id vit hava fingid undir grannskodanini, ella & annan hatt
at innihalda tydandi feilupplysingar.

Okkara &byrgd er eisini at umhugsa, um kravdu upplysingarnar,
eftir feroysku 6gini um tryggingarvirksemi, eru vid i leidslu-
fragreidingini.

Internal auditor’s
report

Report on financial statement

Our opinion

In our opinion, the financial statement of Betri Trygging P/F
gives a true and fair view of the Company’s assets, liabilities
and financial position at 31 December 2021 and the result of
the Company’s operations for the financial year 1 January —
31 December 2021 in accordance with the Faroese Insurance
Act.

Our conclusion is in accordance with our audit report to the
Audit Commitee and to the Board of Directors.

Basis of opinion

We have audited the financial statements of Betri Trygging
P/F for the financial year 1 January — 31 December 2021. The
financial statements have been prepared in accordance with
the Faroese Insurance Act.

We have conducted our audit in accordance with the Exec-
utive Order of the Faroese Insurance Authority on Auditing
Insurance Undertakings and Groups and in accordance with
International Standards on planning and performing Audit.

We have planned and performed the audit to obtain high as-
surance that the financial statements are free from material
misstatement. We have participated in the audit of all mate-
rial and risk areas.

Our opinion is that the audit evidence obtained is sufficient
and appropriate to provide a basis for our conclusion.

Statement regarding Management Review
Management is responsible for the Management’s Review.

Our opinion on the Financial Statements does not cover Man-
agement’s Review, and we do not express any form of assur-
ance conclusion thereon.

In connection with our audit of the Financial Statements, our
responsibility is to read the Management’s Review, and in do-
ing so, consider whether Management’s Review is materially
inconsistent with the Financial Statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated.

Moreover, we consider whether the Management’s Review
includes the disclosures required by the Faroese Insurance
Act.

Betri Trygging Arsfrasegn 2021 / Annual Report 2021 45



I_betri trygging

Vi st@diiokkara arbeidi er okkara fatan, at leidslufragreidingin
er i samsvari vid arsroknskapin, og at hon er gjord eftir dseting-
unum i feroysku l6gini um tryggingarvirksemi. Vit eru ikki vordin
varug vid tydandi skeivar upplysingar i leidslufragreidingini.

Based on the work we have performed, in our view, Manage-
ment’s Review is in accordance with the Financial Statements
and has been prepared in accordance with the requirements
of the Faroese Insurance Act. We did not identify any material
misstatement in the Management’s Review.

Toérshavn, 7. mars 2022

Petur A. Johannesen
Samtaksgrannsko8anarleidari /
Group Chief Auditor
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Atekning fra éheftum
grannskodara
Til kapitaleigararnar i Betri Trygging P/F

Nidursteda

Tad er okkara fatan, at arsroknskapurin gevur eina reettvisandi
mynd av felagsins ognum, skyldum og figgjarligu stedu tann
31. desember 2021 og av urslitinum av virksemi felagsins i
roknskapararinum 1. januar til 31. desember 2021 samsvarandi
Log um tryggingarvirksemi.

Okkara nidurst@da er i samsvari vid grannskodanarprotokollina
til nevndina.

Hvat vit hava grannskodad

Arsroknskapin hja Betri Trygging P/F fyri roknskapararid 1.
januar til 31. desember 2021 vid rakstrarroknskapi, figgjar-
st@du, eginognaruppgerd og notum, saman vid nytta rokn-
skaparhatti felagsins. Undir einum nevnt ,Arsroknskapur®.

Grundarlag fyri nidursteduni

Grannskodanin er lggd til reettis i samsvari vid altjéda stand-
ardir fyri grannskodan og adrar asetingar, sum eru galdandi f
Danmark og Fgroyum. Okkara abyrgd eftir hesum standardum
og asetingum er neerri greidd fra i nidanfyri standandi broti
+Abyrgd grannskodarans av at grannskoda arsroknskapin®.

Tad er okkara fatan, at vit hava fingid ngktandi grannskod-
anarprégy, id kunnu vera grundarlag undir okkara nidurst@du.

Oheftni

Vit eru 6heft av felagnum i samsvari vid altjéda reglurnar hja
International Ethics Standards Board for Accountants’ um
etiskan atburd hja grannskodarum (IESBA’'s Code) og @drum
etiskum krgvum, sum eru galdandi i Danmark og Feroyum.
Vit hava eisini hildid hinar etisku skyldurnar, sum asettar eru i
hesum krgvum i IESBA Code.

Eftir okkara bestu sannfering hava vit ikki veitt nakrar ikki
loyvdar veitingar, sum eru nevndar i grein 5 i Fyriskipan (EU)
nr. 537/2014.

Tilnevning

P/F Januar leggilt grannskodanarvirki var fyrstu ferd valt til
grannsko®ara hja P/F Betri Trygging tann 29. juni 2017 fyri
roknskapararid 2017. Vit eru endurvald arliga vid avgerd fra
kapitaleigarunum éavbrotid fyri eitt tidarskeid a tilsamans
fimm ar iroknad roknskapararid 2021.

Independent
auditor’s report
To the shareholders of Betri Trygging P/F

Our opinion

In our opinion, the Financial Statements give a true and fair view
of the Company'’s financial position at 31 December 2021 and
of the results of the Company’s operations for the financial year
1 January to 31 December 2021 in accordance with the Faroese
Insurance Business Act (Tryggingarldgin) and Executive Orders
no. 4 (27 June 2018) valid as of 1 January 2019.

Our opinion is consistent with our Auditor’s Long-form Report
to the Audit Committee and the Board of Directors.

What we have audited

The Financial Statements of Betri Trygging P/F for the finan-
cial year 1 January to 31 December 2021 comprise income
statement, balance sheet, statement of changes in equity and
notes, including summary of significant accounting policies
(“Financial Statements”).

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with International
Standards on Auditing (ISAs) and the additional requirements
applicable in Denmark and The Faroe Islands. Our responsi-
bilities under those standards and requirements are further
described in the Auditor’s responsibilities for the audit of the
Financial Statements section of our report.

We believe that the audit evidence we have obtained is suffi-
cient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Independence

We are independent of the Company in accordance with the
International Ethics Standards Board for Accountants’ Inter-
national Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA
Code) and the additional ethical requirements applicable in
Denmark and The Faroe Islands. We have also fulfilled our
other ethical responsibilities in accordance with these re-
quirements and the IESBA Code.

To the best of our knowledge and belief, prohibited non-au-
dit services referred to in Article 5(1) of Regulation (EU) No
537/2014 were not provided.

Appointment

Januar P/F were first appointed auditors of Betri Trygging
on 29 June 2017 for the financial year 2017. We have been
reappointed annually by shareholder resolution for a total pe-
riod of uninterrupted engagement of five years including the
financial year 2021.
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PriceWaterhousCoopers statsautoriseret revisionspartnersel-
skab var fyrstu ferd valt til grannsko8ara hja P/F Betri Trygging
tann 9. April 2021 fyri roknskapararid 2021.

Megingrannskodanarevni

Megingrannskodanarevni eru tey evni, sum eftir okkara fatan
voru mest tydandi i okkara grannskodan av arsroknskapinum
fyri 2021. Hesi evni véru vidgjerd saman vid okkara grann-
skodan av arsroknskapinum sum heild, og ta vit gjerdu okkara
nidurstedu um tad, og gera vit ti onga serstaka nidurst@du
vidvikjandi hesum evnum.

Virdisaseting av tryggingaravsetingum

Felagid hevur tryggingaravsetingar upp a tilsamans 596 mid.
kr., sum er 42% av figgjarjavnanum tilsamans. Tryggingar-
avsetingar umfata avsetingar av tryggingargjeldum upp & 95
mid.kr., avsetingar fyri endurgjeld upp & tilsamans 473 mid. kr.
og vadaiskoyti upp & tilsamans 23 mid.kr.

Avsetingar fyri tryggingargjold eru utroknadar eftir bestu
meting av nutidarvirdinum av veentadum framtidar peninga-
streymum vidvikjandi tryggingarhendingum aftana roknskap-
arlok av tryggingaravtalum, sum véru i gildi & hesum degi,
herimillum beinleidis og ébeinleidis kostnadir vidvikjandi hes-
um avtalum.

Avsetingar fyri endurgjeld eru utroknadar eftir bestu met-
ing av nutidarvirinum av veentadum gjeldum vidvikjandi
tryggingarhendingum, sum eru hendar adrenn roknskaparlok
umframt longu avgreiddum gjogldum i sambandi vid hesar
hendingar. Metingin umfatar eisini beinleidis og débeinleidis
kostnadir vidvikjandi avgreidsluni av endurgjaldunum.

Roknskaparligar metingar vidvikjandi tryggingaravsetingum er
ein meting bygd & royndir, sum inniber brik av seguligum dat-
um um endurgjeld og kompleksum aktuarhattum og myndlum,
i® byggja & tydandi fortreytir um tittleikan og vavid a trygg-
ingarhendingum vidvikjandi tryggingaravtalunum.

Vit hava lagt hgvudsdentin & virGisaseting & tryggingaravset-
ingum, av ti at roknskaparligu metingarnar eru i sjalvum seer
kompleksar og avirkadar av subjektiviteti og ti i stéran mun
tengdar at metingardévissum.

Vist verdur til brotini i “Nyttur roknskaparhattur” i arsroknskap-
inum, brotini “Avsett tryggingargjeld” og “Avsett endurgjeld” |
notu 1.

Okkara reaktion medan vit hava grannskodad

Vit hava gjert vadametingararbeidi vid ti endamali at faa fatan
av KT-skipanum, mannagongdum og eftirlitunum vidvikjandi
vidgerdini av endurgjeldum og tryggingaravsetingum. Vid-
vikjandi eftirlitunum mettu vit um, hvert hesi véru skipad og

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartner-
selskab were first appointed auditors of Betri Trygging on 9
April 2021 for the financial year 2021.

Key audit matters

Key audit matters are those matters that, in our professional
judgement, were of most significance in our audit of the Fi-
nancial Statements for 2021. These matters were addressed
in the context of our audit of the Financial Statements as
a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not
provide a separate opinion on these matters.

Measurement of insurance provisions

The Company's insurance provisions total DKK 596 million,
which constitutes 42 % of the balance sheet total. Insurance
provisions mainly comprise premium provisions totaling DKK
95 million, claims provisions totaling DKK 473 million and risk
margin totaling DKK 23 million.

Premium provisions are calculated as the present value of a
best estimate of expected future cash-flows relating to insur-
ance events after the balance sheet date on insurance con-
tracts entered into on this date, including direct and indirect
costs relating to these contracts.

Claims provisions are calculated as the present value of a best
estimate of expected payments relating to insurance events
incurred at the balance sheet date in addition to payments
already made in connection with these events. The estimate
includes direct and indirect costs relating to the settlement
of claims.

Accounting estimates in respect of insurance provisions is an
experience-based estimate involving use of historic claims
data and complex actuarial methods and models, which in-
volve significant assumptions on the frequency and extent of
insurance events relating to the insurance contracts.

We focused on the measurement of insurance provisions, as
the accounting estimate is by nature complex and influenced
by subjectivity and thus to a large extent associated with es-
timation uncertainty.

Reference is made to the Financial Statements "Significant ac-
counting policies" sections “Premium provisions” and “Claims
provisions” in Note 1.

How our audit addressed the key audit matter

We performed risk assessment procedures with the purpose
of achieving an understanding of it-systems, procedures and
relevant controls relating to claims processing and insurance
provisioning. In respect of controls, we assessed whether
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sett i verk & ngktandi hatt til at handfara vadan fyri tydandi
feilum.

Vit hava brukt okkara egnu tryggingarserfrg8ingar (aktuarar)
i metingini av aktuarhaettum og myndlum, sum felagid hevur
brukt, og eisini vidvikjandi briktum fyritreytum og Utrokning-
unum, sum eru gjordar. Vid stakroyndum hava vit eftirkannad
tryggingaravsetingar, herundir testad utrokningar og datur,
sum er bruktar sum undirliggjandi skjalprégv.

Vit hava mett um og eftirkannad hzettir og myndlar og teer
ty@andi fyritreytir, sum eru bruktar, grundad a okkara royndir
og kunnleika til vinnuna vid ti fyri eyga at tryggja, at hesar eru
i samsvari vid légarreglur og roknskaparkrgv. Hetta fevndi um
eina meting av kontinuitetinum i grundarlagnum fyri Gtrokn-
ingini av tryggingaravsetingunum.

Vit eftirkannadu uUtrokningarnar av tryggingaravsetingum vid
stakroyndum.

Vit mettuum, hvert upplysingarnarum tryggingaravsetingarnar
voru ngktandi.

Ummegzeli av leidslufragreioingini
Leidslan hevur abyrgdina fyri leidslufragreidingini.

Nidursteda okkara um arsroknskapin fevnir ikki um leidslufra-
greidingina, og vit geva onga nidurstgdu vid vissu um leidslu-
fragreidingina.

[ sambandi vi& okkara grannskodan av arsroknskapinum, er
tad okkara abyrgd at lesa leidslufragreidingina, og i hesum
sambandi at meta um, hvert leidslufragreidingin ikki er i sam-
svari vid arsroknskapin, ella er i métsegn vid ta vitan, id vit
hava fingi® undir grannskodanini, ella & annan hatt er tykist at
hava tydandi skeivleikum.

Okkara abyrgd er eisini at meta um, hvert kravdu upplysingar-
nar eftir faroysku tryggingarléggavuni eru umrgddar i leidslu-
fragreidingini.

Vid stadi i okkara arbeidi er tad okkara fatan, at leidslufra-
greidingin er i samsvari vid arsroknskapin, og at hon er gjord
eftir asetingunum i feroysku tryggingarléggavuni. Vit eru ikki
vordin varug vid tydandi skeivar upplysingar i leidslufragreid-
ingini.

Abyrgd leidslunnar av

arsroknskapinum

Leidslan hevur dbyrgdina av at gera ein arsroknskap, id gevur
einaraettvisandimyndisamsvarivid Lég um tryggingarvirksemi.
Leidslan hevur harumframt abyrgdina av ti innanhysis eftirliti,
i0 leidslan metir skal til, fyri at arsroknskapurin kann gerast

these were designed and implemented effectively to address
the risk of material misstatement.

We used our own actuaries in the evaluation of the actuarial
methods and models applied by the Company as well as
assumptions applied, and calculations made. For a sample of
insurance provisions, we tested the calculation and the data
used to underlying documentation.

We assessed and challenged the methods and models and
significant assumptions applied based on our experience and
industry knowledge with a view to ensure that these are in line
with regulatory and accounting requirements. This comprised
an assessment of the continuity in the basis for the calculation
of insurance provisions.

We tested the calculation of insurance provisions on a sample
basis.

We assessed whether the disclosures on insurance provisions
were adequate.

Statement on Management’s Review
Management is responsible for Management’s Review.

Our opinion on the Financial Statements does not cover Man-
agement’s Review, and we do not express any form of assur-
ance conclusion thereon.

In connection with our audit of the Financial Statements, our
responsibility is to read Management’s Review and, in doing
so, consider whether Management’s Review is materially in-
consistent with the Financial Statements or our knowledge
obtained in the audit, or otherwise appears to be materially
misstated.

Moreover, we considered whether Management's Review
includes the disclosures required by the Faroese Insurance
Business Act and Executive Orders no. 4 (27 June 2018).

Based on the work we have performed, in our view, Manage-
ment’s Review is in accordance with the Financial Statements
and has been prepared in accordance with the requirements
of the Faroese Insurance Business Act and Executive Orders
no. 4 (27 June 2018). We did not identify any material mis-
statement in Management’s Review.

Management’s responsibilities for

the Financial Statements

Management is responsible for the preparation of financial
statements that give a true and fair view in accordance with
the Faroese Insurance Business Act and Executive Orders no.
4 (27 June 2018), and for such internal control as Manage-
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uttan tydandi skeivleikar, og uttan mun til um skeivleikarnir
standast av sviki ella mistgkum.

T4 i arsroknskapurin verdur gjerdur, hevur leidslan abyrgd av
at gera eina meting um, hvert felagid megnar at halda fram vid
rakstrinum, og har tad hevur tydning at upplysa um vidurskifti
vidvikjandi framhaldandi rakstri, og at gera arsroknskapin eftir
roknskaparasetingunum um framhaldandi rakstur, uttan so at
leidslan hevur i hyggju at avtaka felagid, stedga rakstrinum
ella, at leidslan i roynd og veru ikki hevur annan mgguleika.

Abyrgd grannskodarans av at

grannskooda arsroknskapin

Okkara endamal er at faa grundada vissu fyri, at arsroknskap-
urin i sini heild ikki hevur tydandi skeivleikar, uttan mun til um
skeivleikarnir standast av sviki ella mistekum, og at gera eina
grannskodanaratekning vid eini nidurstedu. Grundad vissa er
vissa & heggum stigi, men er ikki full trygd fyri, at ein grann-
skodan, sum er gjgrd eftir asetingunum i altjéda standardum
um grannskodan, og asetingunum i faroysku grannskodanar-
I6ggavuni, altid kann avduka tydandi skeivleikar, um hesir eru.
Skeivleikar kunnu koma fyri orsakad av sviki ella mistakum og
mugu metast at vera tydandi, um tad eru sannlikindi fyri, at
tey hver seer ella saman avirka teer figgjarligu stedutakanir,
sum roknskaparbrukararnir taka vid stadi i arsroknskapinum.

Sum ein lidur i grannskodanini, id verdur gjord eftir altjéda

standardum um grannskodan og @drum &setingum, sum er

galdandi i Fgroyum, gera vit yrkisligar metingar og hava eitt
yrkisligt ivingarsemi undir grannskodanini. Har vit eisini:

e Eydmerkja og meta um vadan fyri tydandi skeivleikum i
arsroknskapinum, uttan mun til um skeivleikarnir standast
av sviki ella mistekum, leggja til reettis og gera teer grann-
skodanaratgerdir, sum hesir vadar krevja og faa til vega
tey grannskodanarprégy, sum eru neydug og egnad sum
grundarlag undir okkara nidurstedu. Vadin fyri at tydandi
skeivleikar, sum standast av sviki, ikki verda avdukadir, er
hzegri enn tydandi skeivleikar, sum standast av mistgkum,
ti svik kann vera av samanlggdum radum, skjalafalsan, til-
aetladari dyljan, villleidingum ella vid at skigva innanhysis
eftirlitid til viks.

e Faa innlit i innanhysis eftirlitid, sum hevur tydning fyri
grannskodanina, fyri at leggja teer grann- skodanaratgerdir
til reettis, sum eru ngktandi til umst@durnar, men ikki fyri at
gera eina nidurstedu um dygdina & innanhysis eftirlitinum.

e Taka stedu til, um tann roknskaparhattur, sum leidslan
nytir, er héskandi, og um teer roknskaparligu metingarnar
og viGheftar upplysingar, sum leidslan hevur gjert, eru rimi-
ligar.

e Taka stedu til, um tad er rimiligt, at leidslan hevur gjort
arsroknskapin vid st@di i roknskaparasetingunum um fram-
haldandi rakstur, og um tad vid st@di i teimum grannskod-
anarprégvum, sum er fingin til vega, er tydandi évissa i
sambandi vid atgerdir og vidurskiftir, sum kunnu vidfera

ment determines is necessary to enable the preparation of fi-
nancial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the Financial Statements, Management is re-
sponsible for assessing the Company’s ability to continue as
a going concern, disclosing, as applicable, matters related to
going concern and using the going concern basis of account-
ing unless Management either intends to liquidate the Com-
pany or to cease operations, or has no realistic alternative
but to do so.

Auditor’s responsibilities for the audit

of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about
whether the Financial Statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to
issue an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guaran-
tee that an audit conducted in accordance with ISAs and the
additional requirements applicable in Denmark and The Faroe
Islands will always detect a material misstatement when it ex-
ists. Misstatements can arise from fraud or error and are con-
sidered material if, individually or in the aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions
of users taken on the basis of these Financial Statements.

As part of an audit in accordance with ISAs and the addition-

al requirements applicable in Denmark and The Faroe Islands,

we exercise professional judgement and maintain professional
scepticism throughout the audit. We also:

e |dentify and assess the risks of material misstatement of
the Financial Statements, whether due to fraud or error,
design and perform audit procedures responsive to those
risks, and obtain audit evidence that is sufficient and ap-
propriate to provide a basis for our opinion. The risk of
not detecting a material misstatement resulting from fraud
is higher than for one resulting from error as fraud may
involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepre-
sentations, or the override of internal control.

e Obtain an understanding of internal control relevant to the
audit in order to design audit procedures that are appro-
priate in the circumstances, but not for the purpose of ex-
pressing an opinion on the effectiveness of the Company’s
internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used
and the reasonableness of accounting estimates and re-
lated disclosures made by Management.

e Conclude on the appropriateness of Management’s use of
the going concern basis of accounting and based on the
audit evidence obtained, whether a material uncertainty
exists related to events or conditions that may cast signifi-
cant doubt on the Company’s ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists,
we are required to draw attention in our auditor’s report
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tydandi évissu um, hvert felagid megnar at halda fram vid
rakstrinum. Um okkara nidursteda er, at tad er ein tydandi
Ovissa, skulu vit visa & hesi vidurskiftini i arsroknskapinum f
nidurst@du okkara ella, um hesar avisingarnar ikki eru nég
mikid, tillaga okkara nidurst@du. Nidurstadur okkara byggja
a tey grannskodanarprogyv, sum vit hava fingid fram til dag-
festingina & okkara grannskodanaratekning. Hendingar i
framtidini ella onnur vidurskiftir kunnu té fora vid seer, at
felagid ikki longur megnar at halda fram vi® rakstrinum.

e Taka stedu til samladu framlgguna, bygnadin og innihaldid
i arsroknskapinum, eisini upplysingarnar i notunum, og um
arsroknskapurin visir tey grundleggjandi handilsvidurskifti
og hendingar & ein slikan hatt, at ein reettvisandi mynd feest.

Vit samskifta vid leidsluna um millum annad vavid & eetladu
grannskodanini, og neer grannskodad verdur, og eisini um tyd-
andi avdukingar, herundir um tydandi manglar i innanhysis
eftirlitinum, sum vit hava eydmerkt undir grannskodanini.

Vit hava eisini veitt teimum, id varda av leidsluni eina vattan
um, at vit hava livad upp til viskomandi etisku krevini um
Sheftni, og kunnad tey um oll sambond og onnur vidurskifti,
i0 rimiliga kunnu hugsast at avirka okkara éheftni og, har tad
er vidkomandi, hvat er gjort fyri at taka burtur héttanir ella
verndartiltek, i sett eru i verk.

imillum tey evni, id vit hava kunnad tey i6 varda av leidslu um,
meta vit um hvgrji evni eru mest tydandi i sambandi vid grann-
skodanina av arsroknskapinum fyri inniverandi tidarskeid, og
ti verda mett sum megingrannskodanarevni. Vit lysa hesi evni
i okkara grannskodanaratekning uttan so, at 16g ella reglur
forda fyri almannakunnger, ella t&, undir sera sjaldsamum um-
stadum, har vit meta, at hesi evni skulu ikki vera lyst i okkara
atekning, orsakad av at teimum ohepnu fylgjum, tad kann
hava, viga tyngri enn dhugin hja almenninginum i at faa hesar
upplysingar.

Toérshavn, tann 7. mars 2022

Januar P/F
Loggilt grannskodanarvirki
Skrasetingar nr. 5821

Heini Thomsen
Statsaut. revisor / State Authorised Public Accountant

to the related disclosures in the Financial Statements or,
if such disclosures are inadequate, to modify our opinion.
Our conclusions are based on the audit evidence obtained
up to the date of our auditor’s report. However, future
events or conditions may cause the Company to cease to
continue as a going concern.

e Evaluate the overall presentation, structure and content
of the Financial Statements, including the disclosures, and
whether the Financial Statements represent the underlying
transactions and events in a manner that gives a true and
fair view.

We communicate with those charged with governance re-
garding, among other matters, the planned scope and timing
of the audit and significant audit findings, including any sig-
nificant deficiencies in internal control that we identify during
our audit.

We also provide those charged with governance with a state-
ment that we have complied with relevant ethical require-
ments regarding independence, and to communicate with
them all relationships and other matters that may reasonably
be thought to bear on our independence and, where applica-
ble, actions taken to eliminate threats or safeguards applied.

From the matters communicated with those charged with
governance, we determine those matters that were of most
significance in the audit of the Financial Statements of the
current period and are therefore the key audit matters. We
describe these matters in our auditor’s report unless law or
regulation precludes public disclosure about the matter or
when, in extremely rare circumstances, we determine that a
matter should not be communicated in our report because
the adverse consequences of doing so would reasonably be
expected to outweigh the public interest benefits of such
communication.

Herning, 7. March 2022

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 3377 1231

Per Rolf Larssen
Statsaut. revisor / State Authorised Public Accountant
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