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LEIDSLUFRAGREIDING

EIGARAVIDURSKIFTI

Ta id Tryggingarsambandid Fgroyar S/F vard sett a stovn i 1940,
vard hetta byrjanin til tad felagid, sum i dag er Tryggingarfelagid
Fgroyar P/F. Sostatt gongur sgga felagsins aftur til 1940, og fyri
partar av virkseminum uppaftur longri aftur. Fgroya Vanlukku-
trygging og Fgroya Brunatrygging, sum i 1940 gjgrdust partar av
Tryggingarsambandinum Fgroyum S/F, vérdu stovnad i avikavist
1925 og 1937. Tryggingarfelagid Faroyar P/F hevur sostatt djupar
rgtur i feroyska samfelagnum og feroyska samleikanum.

TF Holding P/F, sum i dag eigur felagid 100%, er ein figgjarliga
sterk fyritgka.

Ta Tryggingarsambandid Fgroyar S/F vard stovnad i 1940, fekk
felagid einkarraett at reka tryggingarvirksemi i Fgroyum, og st6d
hesin einkarratturin vid til 1998. Sidani hevur kapping verid a
tryggingargkinum. Légarasett var té heilt fram til 2008, at tad
einans voru faroysk tryggingarfelgg, id hgvdu loyvi at reka trygg-
ingarvirksemi i Fgroyum.

Vid teimum broytingum, sum verid hava a tryggingarmarknadinum
seinastu arini, eru krgvini til felagid eisini broytt. Felagid er ment
fra at vera ein umsitingarstovnur til at vera ein kundatanastu-
fyriteka. Hetta hevur sett krgv til starvsfolkia i felagnum, og stér
aherdsla hevur verid Iogd a at dtbagva og menna alt starvslidia.
Tryggingarfelagid Foroyar P/F hevur sum hugsjon at skapa trygg-
leika, og malid hja felagnum er at vera fremsta og besta trygging-
arfelag i Fgroyum. Fyri at rgkka hesum, ordadi felagid i 2008 eitt
virdisgrundarlag. Virdisgrundarlagid hevur stgdid i gomlu sggu og
rotfesti felagsins, samstundis sum tad er grundfest i samtidini,
sum felagid, starvslidid og kundarnir eru partar av.

Kjarnuvirdir felagsins eru:

e Vilji til lsnandi vakstur

e Vitvirda heildina

e Vit eru agrytin og n=rlogd
e Langtidarhugsjon

e Broytingarsinni

Tad eru hesi virdi, vidskiftafélk skulu vaenta og krevja av felagnum
i dagliga samstarvinum. Eisini eru tad hesi virdi, id skulu merkja
samstarvid millum starvsfélkini i felagnum. A henda hatt verdur
strembad eftir at rekka setninginum hja felagnum, at vera fremsta
og besta tryggingarfelag i Fgroyum, og samstundis at skipa eitt
arbeidsplass, har gédur trivnadur er millum starvsfélkini.

Tryggingarfelagid Fgroyar P/F fevnir um alt landid, og um-
framt hgvudsskrivstovuna i Térshavn, eru avgreidslur i Klaksvik,
Saltangara, Sandavagi, a Tvaroyri og i Vagi.

ARID, ID FOR
Felagid hevdi vid arslok 2011 a leid 80% av faroyska marknadinum
innan skadatryggingar. Hetta er 4 leid tad sama sum arid fyri.

Gongdin i tryggingarvirkseminum var merkt av stgrri skada-
hendingum i sambandi vid eldsbrunan umbord a Athenu og i
sambandi vid édnina tann 24. og 25. november. Inntgkurnar
og umsitingardtreidslurnar véru a leid sum vaentad, medan
skadarnir voru vzl stgrri enn vaentad.

Tann 9. mai i 2011 kom eldur i Athenu, medan skipid |3 vid bryggju
og var undir umbygging. Umbyggingin var orsakad av gdrum
eldsbruna, sum var i oktober 2010. Arbeidid at umvzala henda
skadan var ikki lidugt, ta eldur aftur kom i skipid, og hesaferd
gjordist skipid vrak. Talan er um stgrsta tryggingarskada hja
Tryggingarfelagid Fagroyar P/F nakrantid. Felagid hevdi t6 endur-
tryggjad hendan itgkiliga vadan, og soleidis avmarkad beinleidis
kostnadin fyri felagid.

Harnast voru met négvir skadar i sambandi vid 6dnina tann 24.
og 25. november. Aftana hesa skadanatt i november skrasettu
vit 3.400 skadar, sum eru uppgjgrdir til a leid 52 milliénir krénur.

Harnast hevur verid neydugt at avseta upphaaddir i sambandi vid
abyrgdartryggingar og endurgjaldskrgv i hesum sambandi.

Innan figgjarvirksemi helt sgguliga laga rentustgdi fram i 2011.
Rentuhakkingarnar i 4. arsfj. i 2010 hildu fram nakad inn i 2011,
men broyttust so til rentulekkingar a sumri og Ut a heystid.
Samanumtikid gjgrdist figgjarliga avkastid i 2011 ngktandi hja
felagnum.

ARSURSLITID

Tryggingartekniska urslitid gjerdist -6,1 mid. kr. i 2011, sum er
munandi lzegri enn i 2010, medan avkastid av figgjarognunum
var 10,5 mié. kr. ella a leid sum vaentad.

Urslit fyri skatt gjordist 4,4 mié. kr. og er hetta val l2gri enn mett
vard vid halvarid 2011, ta drslitid vard mett til 36 mid. kr. Orsgkin
til munin stavar serliga fra sterri skadum enn mett i seinna
halvari 2011.

Urslitid eftir skatt var eitt aviop upp & 3,5 mié. kr., méti einum
avlopi uppa 79,4 mié. kr. i 2010.

Bruttoendurgjaldsprosentid var 144,3% méti 69,0% i 2010.
Sterstu vadarnir eru endurtryggjadir og ti gjgrdist endurgjalds-
prosentid fyri egna rokning 84,5% iméti 62,4% i 2010. Hekkingin
stavar fra hagri skadatali i 2011 umframt avisum stgrri skada-
hendingum. Samladu bruttoskadaendurgjgldini gjgrdust 524,4
mi6. kr. méti 251,3 mia. kr. i 2010.

Rakstraratreidslurnar véru 62,5 mié. kr méti 59,5 mia. kr. i 2010.
Hetta er ein gking upp a 5,0%, og er Gtreidsluprosentid sostatt
18,1% mo6ti 17,0 % i 2010.

Combined Ratio hja felagnum gjerdist 102,6% méti 79,4% i 2010,
sum ikki kann sigast at vera ngktandi.

llgguavkastid hja Tryggingarfelagid Faroyar P/F i 2011 gjerdist
10,5 mi6. kr. moti 18,2 mid. kr. i 2010. Hetta er ngktandi og a sama
stgdi sum vaentad.

Nevndin meelir til, at arsirslitid
verdur greinad soleidis:

tkr.
Flutt urslit undanfarin ar 82.348
Flutt arslit i arinum 3.492
Uppskot til vinningsbyti 0
Fluttur vinningur vid arslok 85.840

Hendingar eftir arslok
Ongar tydandi hendingar eru eftir roknskaparlok, sum broyta
metingina av arsfrasggnini.

Figgjarstgdan

Figgjarstgdan javnvigar vid 639,3 mid. kr. Av hesum fevnir eginognin
um 285,8 mio. kr. og tryggingarteknisku avsetingar eru 314,7 mié. kr.
i mun til 310,4 mié. kr. arid fyri.

Serlig vidurskiftir

Eftir at felagid i 2008 hevdi stér kurstap av virdisbravum, ta
figgjarmarknadirnir runt heimin véru fyri sera stérum falli, vard
avgerd tikin um at minka um vadan og veita felagnum tryggari
avkast av ilgguognunum.

i hesum sambandi bleiv ein avtala (hereftir nevnd swapavtalan)
gjerd vid TF Holding P/F, id er médurfelagid hja felagnum, um
umbyti ella trygging av avkastinum av virdisbrgvunum hja Trygg-

ingarfelagid Feroyar P/F, har stgrsti parturin av virdisbravunum
voru partabrgv og virkislansbray, til eitt avkast svarandi til avkastid
uppa stats- og realkreditlansbrov.

Avtalan bar i ser, at Tryggingarfelagid Fgroyar P/F kurstryggjadi
allan vada i sambandi vid partabrgv og virkislansbrgv, og
bytti hendan um vid vada a stats- og reallansbrgvum. Harvid
avmarkadist kursvadin hja felagnum munandi. Avtalan var gald-
andi i tidarskeidinum januar 2009 til november 2010, ta tervur
ikki var meir fyri avtaluni, og umfatadu virdisbrgvini blivu seld, og
stats- og realkreditlansbrav keypt istadin.

Gongdin a figgjarmarknadunum vendi aftur i 2009 og 2010 eftir
vanaliga arid i 2008. Fyri Tryggingarfelagid Foroyar P/F gjgrdist
samlada urslitid av swapavtaluni ti i 2009 eitt hall uppa 45,9 mié.
kr. og i 2010 eitt hall uppa 28,6 mié. kr. llaguavkastid hja felag-
num gjgrdist i 2009 23,0 mio. kr. og i 2010 a 18,2 mi6. kr. og baedi
arini svarandi til eitt avkast uppa umleid 4%.

Um nevnda swapavtala ikki hevdi verid gjerd, vildi Tryggingar-
felagid Faroyar P/F havt eitt drslit fyri skatt i 2009 uppa 159,9 mié.
kr. méti 114,1 mié. kr. og i 2010 uppa 125,0 mié. kr. moti 96,4 mio.
kr., sum er 45,8 mio. kr. betur i 2009 og 28,6 mio. kr. betur i 2010.

Eginpeningur felagsins vildi uttan og vid avtaluni fyri 2009 og
2010 verid avikavist 370,5 mio. kr. méti 332,9 mio. kr. og 383,4
mi6. kr. méti 322,3 mié. kr. Solvensur felagsins vildi fyri 2009
uttan avtaluna verid 6,30 moéti 5,45 og fyri 2010 6,26 méti 5,14.

TRYGGINGARARID

Gongdin i tryggingum

Samlada talid av tryggingum fall ar 70.904 tryggingum vid ars-
enda i 2010 til 70.697 vid arsenda 2011. Hetta er ein lkking uppa
0,3%. Samladu tryggingargjgldini minkadu vid 0,6% i mun til
2010, og vérdu 366,7 mid. kr. méti 369,1 mid. kr. arid fyri.

Skadagongdin

Bruttoendurgjaldsprosentid gjordist 144,3% mati 69,0% i 2010.
Endurgjaldsprosentid i 2011 ma sigast at vera sera hggt eftir
nokur ar vid lagum endurgjaldsprosentum. I alt hakkadi talid
av skadum vid 45% i mun til 2010 ar 9.813 skadum i 2010 upp
i 13.823 skadar i 2011. Samladu uatreidslurnar til endurgjald av
skadum var 524,4 mié. kr. méti 251,3 mié. kr. i 2010.

ILOGUVIRKSEMI
llgguavkastid hja Tryggingarfelagid Faroyar P/F gjgrdist 10,5 mi6.
kr. i 2011 moti 18,2 mié. kr. i 2010. Hetta er ngktandi og a leid sum
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vaentad. Midal gildistidin (varighed) a lansbraevagoymslunggdini
(portefalje) var 1,53 ar vid arslok 2011.

VADAVIDURSKIFTI

Malid - at reka Ignandi tryggingarvirksemi - sast aftur i arbeidi-
num, sum lagt verdur i at styra vddanum. Arbeidid fevnir eisini
um at tryggja peningaognirnar, so felagid alsamt er fart fyri at
halda sinar skyldur.

| samsvari vid “Kunngerd um gjaldferi (solvens) og rakstraratlanir
hja tryggingarfelegum” og sum fastan tatt i vadastyringini av
felagnum, eydmerkir og nggdargreinar nevndin minst eina ferd um
aria allar tydningarmiklar vadar hja felagnum. Fyri hvenn vadabaélk
verdur eisini asett eitt kapitalkrav, sum nytt verdur i sambandi vid
uppgerd av individella solvenstgrvinum hja felagnum.

Felagid ger eisini upp “individuella solvenstgrvin” sambaert
“Kunngerd um gjaldferi (solvens) og rakstraratlanir hja trygg-
ingarfelggum” i minsta lagi kvartarliga. Uppgerdin verdur gjerd
sambart myndli, sum onnur tryggingarfelgg eisini brika, og
sum fylgir QIS (Quantitative Impact Study) til uppgerd av trygg-
ingarligu vadum, marknadarvadum og rakstrarligu vadum. Har-
umframt verdur eisini mett um steddina & gérum vadum og
kapitaltgrvinum i sambandi vid hesar. Mannagongdin munnar it
i einum samladum “individuellum solvenstgrvi”. Nevndin vidger
og g6dkennir uppgerdina.

Grundarfaefeingid hja felagnum sambaert (81 i Lggtingslég um
tryggingarvirksemi var 5,61 ferdirnar minsta kravid i l6gini.

Nevndin hevur samtykt kapitaletlan fyri felagid, sum skal
tryggja, at grundarfaefeingi er ngktandi at standa iméti teimum
vadum, sum felagid kann vantast at verda Gtsett fyri i sambandi
vid framhaldandi virksemi i samsvari vid felagsins strategi.

Harnast hevur nevndin eisini samtykt eina kapitalneydatlan,
um tad 6vaentada skuldi hent, at fortreytirnar undir kapital-
®tlanini skuldu svikia.

Vadametingin er i hgvudsheitinum grundad a politikkir, sum
hvgrt ar verda vidgjgrdir og gddkendir av nevndini.

Sidan galdandi tryggingarlég vard sett i gildi 1. september 2008,
hevur felagid midvist arbeitt vid at tillaga fragreidingar og hagtgl
samsvarandi teimum krgvum, sum sett eru i nyggju léggavuni.

Skadatryggingarvadi
Innan skadatrygging eru roknadu vadarnir serliga tryggingar-

gjaldsvadi (i sambandi vid tekning av trygging), tiltaksvadi (vand-
in fyri at skadatiltakid er ov litid i mun til, hvat skadin at enda
kostar) og katastrofuvadi (kostnadurin til dvanligar hendingar).
Harumframt eru eisini adrir vadar knyttir at reka skadatrygging,
so sum marknadarvadi, kredittvadi og rakstrarligir vadar. Tad er
eisini fleiri avleiddir vadar, so sum strategiskur vagdi, gjaldferis-
vadi og vadi fyri at skada umdegmi.

Tryggingargjaldsvadi

Tryggingargjaldsvadin er vadin fyri, at atreidslurnar til skadar
og kostnad eru sterri enn inntgkurnar fra tryggingargjeldum.
Hesin skal metast um fyri hvenn tryggingarbélk szr. [ ti fori at
skadagongdin i einum ari hevur vid szr fleiri stérar skadar, ella
um tariffurin ikki er héskandi i mun til rakidé i undirliggjandi
vadum, kunnu tryggingarinntgkurnar visa seg at vera éngkt-
andi til at rinda fyri baedi skadautreidslur og rakstrarkostnad hja
skadatryggingarvirkseminum.

Vadin verdur minkadur vid endurtrygging.

Yvirskipadu leidreglurnar fyri, hvgrjar tryggingar kunnu teknast,
eru fastlagdar av nevndini, herundir eru eisini asetingar um egid
hald pr. vada og skadahending. [ sambandi vid tekning av trygs-
ingum eru heimildir asettar fyri hvart starvsfélk.

Nevndin hevur eisini i samsvari vid tryggingarléggavuna gjert og
samtykt leidreglur fyri innfgring av nyggjum verum. Adrenn nyggj
tryggingarvgra verdur lggd a hyllarnar, skulu gerast kanningar av
lensemi og mgguligum vadum.

Tiltaksvadi

Tiltaksvadin ervadin fyri, at avsettu skadatiltgkini er ov litil i mun
til, hvat skadarnir veruliga koma at kosta. Vid arsenda avsetur
felagid upphaddir til atgjalding av skadum, sum enn ikki eru
endaliga avgreiddir, og til skadar, sum eru hendir og té enn ikki
eru frabodadir. Verda skadagjeldini og adrar skyldur stgrri, enn
hildid vard vid arsenda, hevur hetta vid szr starri miss fyri felagia.

Skadatiltekini verda gjord upp fyri hvenn einstakan skada av
skadavidgerum felagsins. Harumframt verda gjgrdar avsetingar
til enn ikki frabodadar skadar, og skadatilburdir vid ofull-
figgjadum upplysingum Gtfra hagfrediligum grundarlagi og
verandi royndum.

Katastrofuvadi

Katastrofuvadin er vadin fyri évanligum skadahendingum. Teir
stgrstu vadarnir hja skadatryggingarvirkseminum eru orsakad av
ringum vedri umframt av einstgkum sterri tryggingum.

Katastrofuvadarnir verda avmarkadir vid endurtrygging.
Endurtryggingarpolitikkurin verdur fastlagdur arliga og gédkend-
ur av nevndini. I endurtryggingarpolitikkinum verdur vavid av
endurtryggingum asett, krav til egidhald hja felagnum og hverja
meting (rating) endurtryggingarfelggini i minsta lagi skulu hava.

Mislikahaldsvadi

Vaain fyri mislikahaldi i sambandi vid tryggingarvirksemi stavar
serliga fra vadanum fyri at agédar métvegis endurtryggjarum
bliva mistir og at nyggj endurtrygging skal keypast.

Hesin vadin kann standast av, at ein endurtryggjari ikki megn-
ar at halda sinar skyldur i sambandi vid skadar, ella at endur-
tryggjarin fer av knéranum, og at felagid ti ma keypa szr nyggja
endurtrygging fyri at verja sitt virksemi.

Fyri at minka um hendan vadan er i endurtryggingarpolitikkinum
hja felggunum i samtakinum asett, at ein endurtryggjari skal i
minsta lagi hava metingina A+, umframt at felggini spjada vadan
ut a fleiri endurtryggingarfelgg.

KT-vadar
Ein KT-trygdarpolitikkur er settur i verk, sum skal tryggja KT-kerv-
i8. Hesin verdur gddkendur av nevndini a hvgrjum ari.

Strategiskir vadar og umdgmi
Tad verdur neyvt fylgt vid gongdini & marknadinum, og hvarji
marknadarrak eru uppi i tidini.

Fyri at felagid framhaldandi skal hava gott ord & szr, verdur
aherdsla lggd a opinleika um virksemi og vidurskifti tess.

Rakstrarligir vadar

Felagid er varugt vid vadar, sum kunnu standast av samskifti
vid felagsins ahugabélkar, feilir av mannaavum, tekniskar feilir
ella revsiverd brot, ella vadar, sum eru avleiding av hendingum
uttanfyri felagid, so sum légarbroytingar.

Felagid arbeidir midvist vid at styrkja um trygdina i samband vid
dagliga raksturin, eitt nd vid tryggum eftirlitsskipanum, tilbagv-
ingaretlanum og KT-trygd. Mannagongd er fyri KT-trygdina, fyri
at tryggja eina skipada KT-nytslu. Somuleidis er gjord ein tilblgv-
ingaratlan, so gll, sum eru inni i bygningunum a Kongabrunni
- starvsfélk sum vidskiftafélk - verda leidd ut a ein skipadan,
tryggan og skjotan hatt, hendir ein vanlukka ella eldsbruni.

Eisini er dentur lagdur a javngering (standardisering) av manna-
gongdum og KT-taenastum.

Ahaldandi utbtigving av starvsfélki og ilgga i og menning av takni,
midar moéti at avmarka rakstrarligu vadarnar. A sama hatt verdur
fylgt neyvt vid avbjédingum métvegis lyklapersénum i felagnum.

VITANARTILFEINGI
Fyri at felagid skal menna seg, eru kundarnir, starvsfélkio,
mannagongdir, arbeidshattir og tgkni ein sera tydandi partur.

Kundarnir

Fyri Tryggingarfelagid Feroyar P/F, sum er fremst a trygging-
armarknadinum i Fgroyum, er tad av sera stérum tydningi, at
privatkundar og faroyska vinnulivid eru val nggd vid felagid.

Hvert ar skipar felagid fyri negdsemiskanning millum kundarnar,
so vit kunnu tryggja okkum, at vit menna okkum samsvarandi ti
tarvi og teimum krgvum, sum marknadurin setir okkum.

Vid somu kanningum ber eisini til at meta um okkara stgdi i mun
til alheims st@ai.

Urslitid av kanningunum er ngktandi, og visa teer, at vit sum fra
lidur eru blivin betur at ngkta terv kundans. Felagid fer eisini i
komandi tid at stremba eftir at betra vidurskiftini enn meira.

Starvsfolkid

Fyri at bjéda fram gédar og kappingarfgrar tryggingar, er
tydningarmikid, at starvsfélkid tekur arbeidid i fullum alvara,
synir ahuga og malrettad ger eitt gott arbeidi fyri at veita kundu-
num ta bestu taenastuna.

Tad hevur tydning fyri felagid at hava og draga at sar géd starvs-
folk. Ti verdur arbeitt midvist vid at gera arbeidsplassid spenn-
andi og trygt vid n6gvum menningartilbodum.

Av ti at tilfeingid er avmarkad i Fgroyum, og at vit liggja land-
frgdiliga avbyred, verdur aherdsla lggd a at fgrleikamenna starvs-
folkid i mun til egnan terv og tgrvin a arbeidsplassinum.

Hvart ar skipar felagid fyri stavsfélkatrivnadarkanning, sum visir
nggdsemi og trivnad millum starvsfélkini.

Leidslan leggur dent & trivnad og engagement hja starvsfolki-
num. A hverjum ari eru eisini starvsfélkasamrgdur, har mett
verdur um arbeidsavrik, og har mal verda sett og vidari itbugving
verdur lggd til reettis.

Felagid er vael umtoékt sum arbeidsplass. Hetta sast best aftur i
litlu Gtskiftingini i starvsfélkalidnum.
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Vid arsenda 2011 arbeiddu 103 félk i Tryggingarfelagid Faroyar
P/F, 83 a hgvudsskrivstovuni i Térshavn, og 20 a avgreidslunum
kring landi@.

Virkisgongdir
Ahaldandi verdur arbeitt vid at betra um artgkuna og dygdina av
arbeidinum.

Vidvikjandi skadavidgerdini verdur midad eftir, at so négvir
av skadunum sum gjgrligt verda endaliga avgreiddir umvegis
telefonavgreidslu. Eisini er ynskiligt, at skadarnir verda lidugt
vidgjerdir vid so faum handfaringum sum til ber.

Vid eini umfatandi atbugvingaretlan innan sglu og kunda-
vidgerd, hevur midvist verid arbeitt fram iméti at gera selu- og
kundatanastuna til dygdargdda uppliving.

Fyri at tryggja okkum, at allir vidkomandi kundaupplysingar eru
til taks og l=tt atkomiligar, verdur arbeitt midvist vid at goyma
hesar ravtgkniliga (elektroniskt).

Arbeitt verdur midvist vid at hava eina dagfgrda og nitimans
heimasidu, so kundin skal rokna heimasiduna sum tann besta
midilin at koma i samband vid felagia. A heimasiduni skal kund-
in finna allar upplysingar um sini tryggingarvidurskifti og verda
avgreiddur tann vegin.

Toknifrgdi

Stérur dentur verdur lagdur a rakstrartrygdina i teimum tekni-
ligu loysnunum, sum valdar verda. Stgdugt verdur arbeitt vid at
styrkja um KT-trygdina, sum er grundad a KT-politikk, sum asetur
tey yvirskipadu trygdarkrgvini.

Menning og rakstur av kjarnuskipanum eru lggd hja uttanhysis
veitara. Hetta er gjgrt fyri at tryggja framhaldandi menning og
rakstrartrygd og eisini vid atliti til tilfeingi og kostnad.

GRANSKING 0G MENNINGARVIRKSEMI

Burtursad fra midvisari menning av vgrum og arbeidsgongdum,
er ikki annad serligt granskingar- og menningarvirksemi i gongd.

VONIR FYRI 2012

Gongdin hja felagnum er m.a. tengd at buskaparligu gongdini i
Foroyum. [ seinastu metingum sinum um 2012 er Landsbanki Fgroya
heldur varnari enn frammanundan og vaentar, at biskapurin fer at
standa i stad. Orsakad av hesum, og gktari kapping fra islendsk-
um og donskum veitarum a skadatryggingargkinum, vaenta vit eina
l=kking i samladu tryggingarinntgkunum.

Talid a skadum, sum i 2011 var hagri enn vanlig ar, verdur vant-
andi lagri 1 2012. Skadagongdin er t6 tengd at stérskadum, vedri
og vindi.

Tad er altid 6vissa knytt at metingum um gongdina i tryggingar-
virkseminum. Samanumtikid vanta vit té eitt hagri tryggingar-
tekniskt drslit 1 2012 enn i 2011.

llggutirslitid verdur avirkad av gongdini & altjéda figgjar-
marknadunum og rentustgdinum. Av ti at felagid hevur valt ein
varnan ilegupolitikk og m.a. ongar ilggur hevur gjgrt i partabray,
er ilgguarslitid i mestan mun tengt at gongdini innan lansbrav
og harvid at rentustgdinum. Trupult er at meta um rentustgdio
komandi arid, men vit rokna vid, at tann evropeiska styringsrent-
an stért sxd verdur ébroytt i 2012. Um so er, at rentan a lans-
bravum hakkar, hevur tad negativt arin a figgjaravkastid.

Samanumtikid vanta vit ti eitt betri arslit i 2012 enn i 2011.

LEIDSLUST@RV HJA NEVND 0G STIORN
Upplysingar um onnur leidslustgrv hja nevnd og stjorn.

Nevndarformadur: Gunnari Lida
Nevndarformadur i:
TF Holding P/F
Grgnlandsbanken A/S
Hotel Fgroyar P/F

Nevndarlimur i:
Eik Banki P/F

Naestformadur: Johannus Danielsen
Stjorii:
Jéhs. Sp/f

Naestformadur i:
TF Holding P/F

Nevndarlimur i:
Eik Banki P/F

Nevndarlimur: Jan Eiden Miiller
Nevndarlimur i:
TF Holding P/F

Nevndarlimur: Ingeborg Godtfred
Nevndarlimur i:
TF Holding P/F

Nevndarlimur: Arni Jakobsen
Stjori i
Arni Jakobsen Sp/f
Kallur Sp/f
RM-Bélkurin Sp/f
Sofus M. Jakobsen, radgevandi verkfrgdingar P/F

Nevndarlimur i:
TF Holding P/F
RM-Bélkurin Sp/f
Sofus M. Jakobsen, radgevandi verkfrgdingar P/F

Nevndarlimur: Jénsvein Knudsen
Stjorii:

26. april 2002 P/F

Dekk Service Sp/f

Jens Leon Sp/f

Snaralgkur P/F

Nevndarformadur i:
Diamond Fish P/F

Nevndarlimur i:
TF Holding P/F
Alnet Studio P/F
Snaralgkur P/F

Forstjori: Regin Hammer
Eigari av:
RH Sp/f

Stjori i:
TF Holding P/F

Nevndarformadur i:
. Betri Pensjon P/F
TF Ognir P/F
TF ilegur P/F
Faroese Insurance Company Guernsey Ltd.

SUMMARY

The company’s proportion of the total general insurance
market in the Faroe Islands was about 80%, unchanged
compared to previous year.

The general insurance business 2011, was greatly affected
by two incidences, namely the fire onboard fishing vessel
Athena and the weather storm in November 2011. The
insurance income and administration costs in 2011 were
as expected, but claims were significantly higher than
expected.

The 9th of May 2011 fire occurred onboard the large fish-
ing vessel Athena, which was at wharf reconditioning the
vessel after the first fire from October 2010. This became
the largest single insurance incident in the company’s his-
tory and Athena became a wreck. The company’s own cost
of this incident was limited due to reinsurance.

Between 24th and 25th of November 2011 a strong
storm raged the Faroe Islands. Afterwards the company
registered 3.400 insurance damages, which is a record
damages by a single incidence. The costs of these claims
were approximately 52 mDKK.

In 2011 the historically low level of the short-term interest
continued from 2010. Overall the investment performance
in 2011 was satisfactory.

The company’s forecast is related to the economical
growth in the Faroe Islands. In their latest report, Lands-
banki Fgroya have conservative outlook regarding the
Faroese economy in 2012. The expectation is stagnation
rather than growth. Because of this and stronger competi-
tion from Icelandic and Danish none-life insurance com-
panies, the expectation is a decline in insurance income.
The number of insurance damages in 2011 was higher than
a normal year. There is a certain risk attached to insurance
activity, but expectations are that the claims will be lower
in 2012 than 2011.

Overall it is expected that the result in 2012 will be better
than 2011.
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NYTTUR ROKNSKAPARHATTUR

ALMENT

Arsfrasggnin er gjgrd sambart Lggtingslég um tryggingarvirk-
semi og tilhoyrandi kunngerd nr. 2 fra 30. desember 2009 um ars-
frasagnir hja tryggingarfelogum og haldfelagsskapum (hereftir
kunngerd nr. 2).

Flokking av dogn hja tryggingartakarum, avsett tryggingargjold
og tidaravmarkingum undir skuld, er broytt i mun til undanfarin
ar, og samanberingartgl er tillagadi broytingina.

Annars er nyttur roknskaparhattur ébroyttur i mun til ars-
fraseggnina fyri 2010.

Avrunding av upphaeddum

Upphaddir i rakstrarroknskapi, figgjarstgdu, eginognsuppgerd
og notum v.m. verda avrundad til heil tgl. Av ti at tglini verda
avrundad hvert szr, kunnu avrundingarmunir vera millum
upplystar samanteljingar og samlgguna av teimum einstgku
tolunum.

Um innroknan og virdisaseting i arsfrasegnini

Ognir verda innroknadar i figgjarstgduna, ta id tad er sannlikt,
at felagia faer framtidar figgjarligar agédar, og virdid a ognunum
kann gerast upp alitandi. Figgjarlig ambod verda innroknad
samsvarandi hesum og verda tikin vid i arsfrasggnina a handils-
degnum.

Skyldur verda innroknadar i figgjarstgduna, ta id tad er sannlikt,
at felagid i framtidini skal av vid figgjarligar agédar, og stgddin a
skyldunum kunnu gerast upp alitandi.

Inntgkur verda innroknadar i rakstrarroknskapin so hvgrt sum
taer verda vunnar, harundir virdisjavning av figgjarligari ogn og
skuld. [ rakstrarroknskapinum verda somuleidis innroknadar allar
Gtreidslur - harundir tryggingarveitingar og broyting i avseting-
um - sum er vid til at rgkka arsins inntgku.

Konsernvidurskiftir og nerstandandi partar
Handil og tanastur millum felgg i samtakinum verda avgreidd til
marknadarpris ella a atreidslungktandi stgdi.

Roknskaparligar metingar

Roknskaparliga virdi av avisum ognum og skyldum er tengt at
metingum av, hvussu hesar ognir og skyldur verda avirkadar
av framtidar hendingum. Avseting til skadaendurgjald er tann
roknskaparposturin, sum i stgrstan mun eru tengdur at rokn-
skaparligum metingum.

RAKSTRARROKNSKAPURIN

Tryggingarvirksemi

Tryggingargjeld fyri egna rokning: Tryggingarinntgkur svara til
tryggingargjgld brutto, javnad vid latnum endurtryggingargjeld-
um og broytingini i avsettum tryggingargjgldum og avsettum
endurgjaldstryggingargjeldum. Avsett tryggingargjgld og endur-
tryggjaranna partur av tryggingargjgldum eru ein tidargreining
av avikavist tryggingargjeldum og endurtryggingargjgldum yvir
vadatidarskeidid.

Tryggingar verda innroknadar sum tryggingarinntgkur i sam-
svari vid vadaeksponeringina yvir tryggingartidarskeidid, roknad
serstakt fyri hvgrja tryggingaravtalu.

Parturin av tryggingargjgldum méottikin uppa avtalur, sum
vidvikja vada aftana arslok, verdur innroknadur sum avsett trygg-
ingargjald.

Parturin av endurtryggingargjsldum goldin til endurtryggingar-
avtalur, sum vidvikja vada aftana arslok, verdur innroknadur sum
aogn undir endurtryggjaranna parti av tryggingargjeldum.

Renta av tryggingarvirksemi: Tann parturin av figgjarinntgku-
num, sum tlast at stava fra, at tryggingargjold verda goldin
forat, og at eitt avist tidarbil er millum skadahending og utgjgld
fyri skadabgtur.

Skadaendurgjald: Fevnir um arsins skadagjgld, javnad vid
broytingum i avsettum skadaendurgjgldum og samlada parti-
num hja endurtryggjarum.

iroknad i skadaendurgjgldini er eisini beinleidis og 6beinleidis
skadavidgerdarkostnadur - heri Gtreidslur til syn og meting
av skadum, utreidslur til at stedga og avmarka hendar skadar,
Utreidslur til skadafyrbyrging og eisini beinleidis og 6beinleidis
Utreidslur i samband vid vidgerd av hendum skadum.

Bonus og avsldttur av tryggingargjeldum: Vidvikur vaentadum
og afturgoldnum tryggingargjeldum, ta virdid av avslattrinum er
knyttur at skadagongdini, og/ella har treytir fyri atgjaldi eru asettar
adrenn byrjan av roknskapararinum ella vid tekning av trygging.

Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi: Fevnur um nytekning-
ar- og fyristingarkostnadir vid fradratti av 6makslgn og avlops-
byti fra endurtryggjarum.

Tann parturin av rakstrarkostnadinum, id beinleidis ella 6bein-
leidis kann knytast at fasthaldan av verandi tryggingum og/ella
at nytekningum, er vistur undir nytekningaratreidslum.

Fyrisitingarkostnadur vidvikur Gtreidslum, sum eru nyttar i sam-
bandi vié umsiting av verandi tryggingum og av tidargreinadum
utreidslum, id vidvikja roknskapararinum.

Fyrisitingargjald til og fra tilknyttum fyritakum verdur uppgjert
sum nettoupphadd og métroknad i fyrisitingarkostnadinum.

Iloguvirksemi

Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m.: Rentuinntgkur og vinnings-
byti v.m. fevnir um inntgkur fra lansbrevum, figgjarambodum,
gdrum virdisbrgvum, innlanum, Gtlanum og aogn.

Kursjavningar: Svarar til tad samladu javningina av virdisbrgvum
felagsins, iroknad gjaldoyrakursbroytingar og kursjavningar av
virdisbravaognini vid arslok.

Nettodrslitid vid sglu av virdisbravum, er uppgjgrt sum munurin
millum sgluprisin og virdid vid arsbyrjan ella, um virdisbraevid er
keypt i arinum, Gtveganarvirdid.

Fyrisitingarkostnadur i sambandi vid ileguvirksemi: Fevnir um
kurtagu og gjald fyri portefgljurgkt.

Skattur: Skattur av arsurslitinum er roknadur skattur vid 18 % vid
st@di i ursliti ddrenn skatt, tillagad fyri ikki skattskyldugar inntgkur
og atreidslur. Utreidslufgrdi skatturin fevnir um aktuellan skatt av
skattskylduga arsurslitinum og javning av Gtsettum skatti.

Avsetingin til dtsettan skatt verdur roknad vid 18% av teimum
tidarbundnu fravikunum, sum stava fra, at inntekur og utreidsl-
ur ikki verda tiknar vid i rakstrarroknskapinum og skattskyldugu
inntgkuna i sama tidarskeidi.

Utsett skattadogn, herimillum skattliga virdid a framflytingar-
heimiladum skattligum halli, verdur innroknad vid ti virdi, sum
ognin vantandi verdur realiserad fyri.

Felagid er samskattad vid médurfelagid TF Holding P/F. [ tann
mun skattlig hall verda nytt av gdrum felggum i samskattingini,
verdur skattavirdid av hallinum goldid ti felagnum, sum letur
hallia fra szr.

FIGGIJARST@PAN

Ogn

Immateriel ogn: Verdur innroknad til Gtveganarpris vid fradratti
av samladum avskrivingum. Avskrivingin er eins stoér fyri tey
einstgku roknskapardrini og er sett Ut fra vaentadu nytslutidini,
t6 i mesta lagii 20 ar.

Avskrivingartidarskeidini eru:
Ritbunadur 5ar

Immateriell stgdisogn verdur nidurskrivad til endurvinningar-
virdi, um hetta er legri enn roknskaparliga virdi. Fyri hvgrja ogn
sar verdur arliga mett um tarvur er a nidurskriving.

Materiell stgdisogn: Verdur innroknad til atveganarpris vid fra-
dratti av samladum avskrivingum. Avskrivingin er eins stor fyri
tey einstgku roknskapararini og er sett 0t fra vantadu nytslu-
tidini og mettum restvirdi.

Kostprisur er itveganarprisur, umframt kostnadir, id beinleidis eru
knyttir at Gtveganini til dagin, ta id ognin er klar at taka i nytslu.

Avskrivingartidarskeidini eru:
Innbugyv, edv-utgerd, bilar v.m. 3-7 ar

Materiell stgdisogn verdur nidurskrivad til endurvinningarvirdig,
um hetta er laegri enn roknskaparliga virdid. Fyri hvgrja ogn sar
verdur arliga mett, um tgrvur er a nidurskriving.

Figgjarilagur: Virdisbrgv, sum eru innroknadi sum ilgguogn, eru
barsskrasett lansbrgv og partabrgv, sum verda upptikin til dags-
virdi seinasta roknskapardag.

Endurtryggjaranna partur av tiltekum: Raettindi i endurtrygg-
ingarsattmala, id vidvikja hendum tryggingarskada, verda
uppgjgrdar eftir treytinum i endurtryggingarsattmalanum og
eftir somu metingum og meginreglum, id eru briktar i sambandi
vid uppgerd av skadaendurgjsldum.

Aogn: Verdur virdisasett til amortiseradan kostpris, har hadd
verdur tikin fyri vantadum tapum.

Aogn hjd tryggingartakarum: Skuldararnir verda virdisasettir til
amortiseradan kostpris vid fradratti av mgguligum tapsvanda
grundad a eina meting av hvgrjum einstekum skuldara.
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Tidaravmarkingar: | tidaravmarkingum undir ogn verdur goldin
kostnadur sum vidvikjur komandi roknskapararum innroknadur.

Skuld

Vinningsbyti: Uppskot til vinningsbyti fyri roknskapararid, verdur
tikid vid sum serstakur postur undir eginognini. Uppskot til vinn-
ingsbyti verdur tikid vid sum skuld, ta tad er samtykt a adalfundi.

Avsett tryggingargjeld: Verda virdisasett eftir mettari upphaedd
av skadaendurgjgldum iroknad beinleidis og ébeinleidis kostnad
til skadavidgerd, id standast av framtidar skadum, sum eru
umfatadir av ikki endada tryggingarskeidinum.

Avsett tryggingargjgld fevna i minsta lagi um tryggingargjgld, sum
eru uppkravd i arinum, men eru fyri tidarskeidid aftana arslok.

Avsett skadaendurgjold: Avsett skadaendurgjeld eru avsetingar
fyri framtidar gjaldingar av hendum tryggingartilburdum.

Avsetingarnar verda gjgrdar upp sak fyri sak, og vid hjalp av hag-
fredisligum hattum (IBNR- og IBNER-avsetingar). IBNR-avseting-
ar fevna um tryggingartilburdir hendir i roknskapararinum, men
sum ikki eru frabodadir vid arslok. IBNER-avsetingar fevna um
frabodadar skadar, sum vid arslok ikki hava ngktandi upplysingar
um skadatilburain.

i avsettum skadaendurgjeldum eru teer upphaddir, sum veent-
andi fevna um beinleidis og dbeinleidis kostnadir i sambandi vid
avgreidslu av skyldunum.

Tad verda gjordar leypandi metingar um avsetingarnar eru
ngktandivid aktuellum vantanum til framtidar peningastreymar.

Avsettar eftirlgnarskyldur: Vidvikja eftirlgnarskyldum hja fyrrverandi
starvsfolkum i gomlum eftirlgnarskipanum. Eftirlgnarskyldan

broytist vid leypandi atgjgldum og nyggjum metingum um livialdur.

Onnur skuld: Umfatar ognarar i sambandi vid fyrisitingarkostnag,
ristorno, skylduga fritidarlen v.m.

Lyklatgl
Lyklatel eru atroknad sambaert asetingum i kunngerd nr. 2.
Av ti at roknskapararid 2009 var fyrsta arid, krav var um, at ars-

frasggnin skuldi uppsetast eftir kunngerd nr. 2, er i 5 ara yvirlitin-
um bert vist tgl fyri 2009-2011 jb. §147, stk. 3 i kunngerad nr. 2.

GENERALLY

The annual report has been rendered in accordance with the
regulations and meets the requirements stipulated by the
Faroese Insurance Act. The annual report has been rendered
in accordance with Decree no 2 of 30 December 2009 on annual
reports for insurance companies and financial holding companies
(henceforth Decree no. 2).

Classification of outstanding accounts with policyholders,
premium provisions and accrued debt has been changed compared
to previous years. These changes are also applied to comparison
figures. Significant accounting policy is unchanged compared to
the annual report 2010.

Rounding of figures

The figures in the income statement, the balance, statement
of capital and the notes are rounded off. Because the figures are
rounded off separately, the rounded figures may add up differently
than the underlying figures.

Inclusion and valuation in the annual report

Assets are included in the balance sheet when it is likely that the
company will derive future financial profit from them and the
assets value can be reliably mesured. Financial instruments are
included according to this and are included in the annual report on
the day of transaction.

Liabilities are included in the balance sheet when it is likely that
the company will lose financial profit and the size of the liability
can be reliably mesured. Assets and liabilities are initially shown
at cost value. Subsequently, assets and liabilities are stated as
described below for each entry individually.

Income is entered in the profit and loss account as it is gained.
Expenses involved in gaining the income of the year are included
in the profit and loss account.

Group relations and affiliated parties
Trade and services between companies within the group will be
handled at arms length or at a level meeting expense.

Accounting estimates

Determining the carrying value of certain assets and liabilities
is associated with an estimate of how future events will affect
the value of these assets and liabilities. Mostly determined
by accounting estimates are liabilities under Provisions for
outstanding claims.



SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICY

THE PROFIT AND LOSS ACCOUNT

Insurance activity

Premiums net of reinsurance: Premiums are gross premi-
ums, balanced with given reinsurance premiums and changes
in premium provisions and reinsurers’ share of premiums.
Premiums provisions and reinsurers’ share of premiums are ac-
crualization of respectively premiums and reinsurance premiums.

Insurance contracts are included as premiums according to risk
exposure over covering period, calculated after individual insur-
ance contract.

Part of insurance contracts charged concerning contracts, which con-
cern risk after 31st December, is included as premiums provisions.

Part of paid reinsurance premiums concerning reinsurance
contracts, which concerns risk after 31st December, is included as
reinsurers’ part of premiums.

Interest rate income from insurance activity: |s the part of the
financial income expected to arise as a result of the prepayment
of premiums and from the time span between claims incident
and compensation payment.

Compensation expenses: Claims incurred on own account com-
prise claims paid during the year adjusted for changes in the
provisions for outstanding claims and net of reinsurers’ share.
Accordingly, claims incurred comprise known and expected
claims relating to the year as well as any adjustments to the pro-
visions made in previous years. Furthermore they comprise direct
and indirect costs on claims handling.

Bonus and rebates: Relates to expected and paid-back premi-
ums, where the value of the discount is tied to the claims de-
velopment and/or where the conditions for payment are settled
before the beginning of the financial year or at the time of taking
out the insurance.

Underwriting expenses incurred: The share of operating costs
directly or indirectly connected to maintaining current policies
and/or underwriting new policies is shown under Acquisition costs.
Administration costs are expenses related to the administration
of present policies and expenses appertaining to the present year.

Administration payments to and from affiliated companies are
settled as net payments and set off in administration costs.

Investment activity

Interest rate income and dividend etc: Interest rate income and
dividend subsumes income from bonds, financial instruments,
other securities, deposits, loans and outstanding accounts.

Exchange rate adjustments: Correspond to the total value adjust-
ments of the Company’s securities, including foreign currency
adjustments and adjustment of security assets by year-end.

The net result on sale of securities is settled as the difference
between sales price and the value at the beginning of the year or,
if it was purchased in the year, at acquisition cost.

Administration costs related to investment activity: This
subsumes brokerage and portfolio management.

Tax: The tax on the profit is calculated at 18% based on the re-
sult before tax adjusted for non-taxable income and expenses.
Expensed taxes subsume actual tax on the taxable result and
equalization for deferred taxes.

Provision for deferred taxes is calculated at 18% of the anticipat-
ed variance between income and expenses stated in the income
statement and the actual taxable income for the same period.

Deferred tax assets, included tax value of tax losses allowed
carry-forward, is included by the amount the asset is expected
to be realized.

The Company is jointly taxed with the parent company, TF Hold-
ing P/F. In the event that a tax loss is used by other companies in
the joint taxation, the assessed value of the tax loss is paid to the
company with the tax loss.

BALANCE

Assets

Intangible assets: Are booked at acquisition value net of accu-
mulated depreciation. Depreciation is at equal amounts for the
set financial years and is based on expected product life, but no
more than 20 years.

The current depreciation schedule is:
Software 5 years

Intangible fixed assets are depreciated to salvage value if this is
less than book value. Depreciation need is assessed every year
for the individual asset.

Tangible assets: Are booked at acquisition value net of accu-
mulated depreciation. Depreciation is at equal amounts for the
set financial years and is based on expected product life and as-
sessed residual value. Actual cost amounts to acquisition cost
together with expenses directly related to the acquisition until
the day the asset is ready to be used.

The current depreciation schedule is:
Furnishings, electronic equipment, cars etc. 3-7 years

Tangible assets are depreciated to salvage value if this is less
than book value. Depreciation need is assessed every year for the
individual asset.

Financial investments: Securities booked as investment assets
subsume stocks and shares booked at market value on the last
account day.

Reinsurer’s share of claims: The rights in reinsurance contracts
regarding claims incurred are calculated according to the condi-
tions of the reinsurance contract and according to the same as-
sessments and principles used in claims payments.

Outstanding accounts: Are valued at amortized cost and take ex-
pected losses into account.

Outstanding accounts with policyholders: Debtors are valued
with deduction of possible loss risk based on evaluations of each
individual debtor.

Accrued income: Under assets includes paid costs regarding
future years.

Liabilities

Proposed dividend: Proposed dividend for the fiscal year is
included as a specific line under equity. Proposed dividend is
included as a liability, when approved on general meeting.

Premium provisions: The provisions for unearned premiums cover fu-
ture payments of claims not yet incurred in the remaining period of
risk as well as administration costs of the insurance contracts written.

As a minimum these are premiums, which have been charged
this year, but which cover the period after 31st December.

Claims provisions: Provisions for outstanding claims cover future
payments of claims incurred.

Provisions for outstanding claims are assessed for each line of
business either on a claim by claim basis (individual provisions)
or by using statistical methods (collective as well as incurred but
not reported (IBNR) and incurred but not enough reported (IB-
NER) provisions).

The provisions for outstanding claims include the amounts that
are expected to be included to cover direct and indirect expenses
on settlement of the liabilities.

The sufficiency of the provisions is regularly tested on the basis
of the current expectations of future cash flow.

Provisions for pensions: Relates to pension liabilities to former
employees in old pension schemes. The pension liability changes
by continuously payments and new estimates on life expectancy.

Other debt: Includes creditors from normal administration costs,
ristorno, holiday allowance etc.

Key figures
These are rendered in accordance with Decree no 2 .

Because the company has adapted the annual report to Decree
no. 2, the company has only provided key figures for 2009 - 2011.
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5 ARA YVIRLIT / FIVE YEAR SUMMARY RAKSTRARROKNSKAPUR 1. JANUAR - 31. DESEMBER /
INCOME STATEMENT 1 JANUARY - 31 DECEMBER
DKK.1.000
H@VUBSTOL (KR. 1.000) / KEY FIGURES (DKK 1,000) 2011 2010 2009 NOTA 2011 2010
NOTE
RAKSTUR / PROFIT & LOSS TRYGGINGARGJI@LD FYRI EGNA ROKNING /
. . . . PREMIUMS WRITTEN NET OF REINSURANCE
Tryggingargjeld brutto / Gross written premiums 366.738 369.086 365.905 i ) ) )
Bruttoskadaendurgjold / Gross insurance claims -524.351 251252 164,059 ! Tryggignargjald brutto / Gross written premiums 366.847 364918
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi i alt / Total operationel expenses -65.792 -62.073 -60.509 Endurtryggingargjold / Reinsurance premiums "67.267 65322
. ) ) Broyting i avsettum tryggingargjeldum / Change in premiums provisions -110 4169
Urslit av endurtrygging / Reinsurance result 217.387 24.206 -51.210
. . . . Broyting i avsettum tryggingargjgldum hja endurtryggjarum / Change in reinsurance premium provisions 150 -1.298
Tryggingartekniskt arslit / Technical result -6.081 78.195 91.059 - - - —
. . . ) . . Tryggingargjoeld fyri egna rokning i alt / Total premiums written net of reinsurance 299.621 302.466
llgguavkast eftir trygg. tekniska rentu / Investment yield after tech. interest rate income 10.515 18.246 23.008
Arsarslit / Net profit 3.492 79.447 93.949
. . . . . ) o 2 Renta av tryggingarvirksemi / Interest rate income from insurance activity 3.388 2,983
Urslit av endurgjaldsavsetingum fyri egna rokning / Result from net claims provisions 3179 -4.754 1.0M

SKADAENDURGJ@LD / COMPENSATION EXPENSES

z 3 Utgoldin skadaendurgjald / Claims paid -518.778 -180.477
FIGGIARST@DA / BALANCE 8 , ¢ mep o
- - — - — Endurtryggjaranna partur / Reinsurance recoveries received 336.258 7.829
Tryggingartekniskar avseting i alt / Total Technical provisions 314.744 310.366 258.378
. . . ) 4 Broyting i avsettum skadaendurgjgldum / Change in claims provisions -5.572 -70.775
Tryggingaraogn i alt / Total Technical assets 54.303 109.239 30.087 T ) » ) o ) -
. ) ) 5 Broyting i avsettum skadaendurgjeldum hja endurtryggjarum / Change in reinsurance claims provisions -55.086 80.450
Eginogn i alt / Total Equity 285.840 322.348 332.901 - - - - -
Skadaendurgjeld fyri egna rokning i alt / Compensation expenses net of reinsurance -243.179 -162.973
Ognirialt / Total Assets 639.344 670.910 616.750
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates -3.451 -4.755

LYKLATOL / KEY RATIOS

RAKSTRARKOSTNADUR AV TRYGGINGARVIRKSEMI / OPERATING EXPENSES

Bruttoendurgjaldsprosent / Claim ratio 144.3 69,0 454 6 Nytekningarkostnadur / Acquisition costs -34.195 -33.474
Bruttokostnadarprosent / Cost ratio 181 7.0 16,7 7 Fyrisitingarkostnadur / Administration costs -31.597 -28.599
Nettoendurtryggingarprosent / Net reinsurance ratio -59.8 6.6 14,2 Nytekningar- og fyrisitingarkostnadur i alt / Total acquisition and administration costs -65.792 -62.073
Combined ratio / Combined ratio 102,6 734 762 Omakslgn og avlopsbyti fra endurtryggjarum / Reinsurance commission and profit particip. recieved 3.331 2.547
Operating ratio / Operating ratio 100.7 777 743 8 Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi f.e.r. i alt / Total net operating expenses -62.461 -59.527
Lutfalsligt arslit av endurgjaldsavsetingum / Relative effect on provisions 2,5 -3,6 0,7

Eginognsavkast / Retum on equity " 223 323 Tryggingartekniskt arslit / Technical profit/loss -6.081 78.195
Solvensdekningur / Solvency 5,61 514 5,45

INNT@KUR FRA ILOGUOGNUM / INCOME FROM INVESTMENT ASSETS

9 Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. / Interest rate income and dividend etc 17.213 11.392
10 Kursjavningar / Exchange rate adjustments -2.489 9.247
n Fyrisitingarkostnadur i samband vid ileguvirksemi / Administration costs related to investment activity -821 591
Inntgkur fra ileguognum i alt / Total income from investment assets 13.903 21.229
2 Renta av tryggingartekniskum avsetingum / Interest rate from technical provisions -3.388 -2.983
ileguavkast eftir tryggingartekniska rentu / Investment yield after technical interest rate income 10.515 18.246
URSLIT ADRENN SKATT / RESULT BEFORE TAX 4.434 96.441
12 Skattur / Tax -942 -16.995

ARSURSLIT / NET PROFIT 3.492 79.447
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FIGGJARST@DA 31. DESEMBER / BALANCE 31 DECEMBER

DKK.1.000

NOTA 2011 2010

NOTE
OGN / ASSETS

13 Immateriel ogn / Intangible assets 1.703 2.430
Materiel ogn / Tangible assets

14 Rakstrargegn / Operating equipment 2.637 3n4
Materiel ogn i alt / Tangible assets in total 2.637 3.14
Adrar figgjarligar ileguognir / Other financial investments

15 {loguprégy / Investment funds 34.430 37.304
Lansbrgv / Bonds 480.209 475163
Innlan / Deposits 44.861 20.316
Adrar figgjarligar ileguognir i alt / Other financial investments in total 559.500 532.783
ileguogn i alt / Financial investments in total 559.500 532.783
Aogn / Outstanding accounts
Endurtryggjaranna partur av tryggingargjeldum / Reinsurers' share of premiums 858 707
Endurtryggjaranna partur av skadaendurgjgldum / Reinsurers' share of claims 53.446 108.532
Endurtryggjaranna partur av tiltekum i alt / Reinsurers' share in total 54.303 109.239
Aogn hja tryggingartakarum / Outstanding accounts with policyholders 8.299 6.761
Aogn i samband via beinleidis tryggingarsattmalar i alt / Outstanding accounts, direct policies in total 8.299 6.761
Aogn hja tryggingarfelggum / Receivables from insurance companies 1181 4.421
Aogn hja tilknyttum fyritekum / Receivables from affiliated companies 588 0
Onnur dogn i alt / Other receivables in total 1.769 4.421
Aogn i alt / Outstanding accounts in total 64.372 120.420
Onnur ogn / Other assets

12 Utsett skattadogn / Deferred tax assets 348 716
Onnur ogn i alt / Other assets in total 348 716
Tidaravmarkingar / Accrued income
Rentur og leiga tilgédar / Outstanding interest and rent 6.926 5.754
Adrar tidaravmarkingar / Other accrued income 3.858 5.693
Tidaravmarkingar i alt / Accrued income in total 10.783 11.447
Ogniialt / Assets in total 639.344 670.910

FIGGJARST@DA 31. DESEMBER / BALANCE 31 DECEMBER

DKK.1.000

NOTA 2011 2010
NOTE
SKULD / LIABILITIES
Eginogn / Equity
Partapeningur / Share capital 200.000 200.000
Flutt arslit / Retained earnings 85.840 82.348
Uppskot til vinningsbyti / Proposed dividends 0 40.000
16 Eginogn i alt / Equity in total 285.840 322.348
Tryggingartekniskar avsetingar / Technical provisions
Avsett tryggingargjgld / Premium provisions 68.446 68.337
Avsett skadaendurgjeld / Claims provisions 242.847 237.275
Avsett til bonus og avslattur av tryggingargjgldum / Bonus and discount provisions 3.451 4.755
Tryggingartekniskar avsetingar i alt / Total technical provisions 314.744 310.366
Avsettar skyldur / Liability provisions
Avsett til eftirlgnarskyldur / Pension liability provisions 6.355 6.682
17 Avsettar skyldur i alt / Liability provisions in total 6.355 6.682
Skuld / Debt
Skuld i sambandi vid beinleidis trygging / Debt related to direct insurance 1.476 563
Skuld i sambandi vid endurtrygging / Debt related to reinsurance 3.218 3.588
Skuld til figgjarstovnar / Debt to credit institutions 13.839 0
Skuld til tilknyttar fyritekur / Debt to affiliated companies 3.290 19.522
Onnur skuld / Other debt 10.582 7.842
17 Skuld i alt / Total debt 32.405 31.514
Skuld i alt / Total Liabilities 639.344 670.910
18 Urslit av endurgjaldsavsetingum / Claims provision result
19 Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance
20 Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees
21 Nzrstandandi partar / Related party disclosure
22 Virkisroknskapur / Performance Analyses per Class of Non Life Insurance
23 Vidkvaemisgreining / Exposure Information
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EGINOGNSUPPGERD / STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

DKK.1.000

Uppskot til
Partapeningur / Flutt arslit / vinningsbyti / Eginogn /
Share capital Retained earnings Proposed dividends Equity

Eginogn 1. januar 2010 /
Shareholders' equity at January 1, 2010 200.000 42,901 90.000 332.901
Rarslur a eginogn i 2010 /
Movements on equity in 2010
Arsurslit / Net profit 0 79.447 0 79.447
Utgoldia vinningsbyti / Paid dividends 0 0 -90.000 -90.000
Uppskot til vinningsbyti / Proposed dividends 0 -40.000 40.000 0
Eginogn 31. desember 2010 /
Shareholders' equity at December 31, 2010 200.000 82.348 40.000 322.348
Eginogn 1. januar 2011 /
Shareholders' equity at January 1, 2011 200.000 82.348 40.000 322.348
Rgrslur a eginogn i 2011 /
Movements on equity in 2011
Arsurslit / Net profit 0 3492 0 3.492
Utgoldia vinningsbyti / Paid dividends 0 0 -40.000 -40.000
Uppskot til vinningsbyti / Proposed dividends 0 0 0 0
Eginogn 31. desember 2011 /
Shareholders' equity at December 31, 2011 200.000 85.840 0 285.840
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NOTUR / NOTES

DKK. 1.000

201 2010
Bruttotryggingarinntgkur / Gross premiums written
Beinleidis tryggingarinntskur tr Fgroyum / Direct insurance from the Faroe Islands 364.752 363.027
Beinleidis tryggingarinntgkur tir EU-londum / Direct insurance from EU countries 0 -7
Beinleidis tryggingarinntgkur dr gdrum londum / Direct insurance from other countries 2.095 1.898
366.847 364.918
Renta av tryggingarvirksemi / Interest rate income from insurance activity 3.388 2.983
Grundarlagid fyri upphaddini er midal primo/ultimo uppgerdir av tryggingarligum avsetingum fyri egna rokning
vid einari midalrentu fyri lansbrav vid gildistid undir 3 ar (2011: 1,46%) /
Amount calculated on the basis of average start of period / end of period statements of technical provisions,
net of reinsurance, using the average yield of bonds with a term to maturity of less than three years. (2011: 1.46%)
Utgoldin skadaendurgjeld / Claims paid
Utgoldin skadaendurgjgld / Claims paid -493.907 -155.846
Skadakostnadir / Claims costs -24.871 -24.631
-518.778 -180.477
Broyting i avsetingum til skadaendurgjeld / Change in provisions for claims
Avsetingar til skadaendurgjgld, ultimo / Provisions for claims at 31 December -242.847 -237.275
Avsetingar til skadaendurgjgld, primo / Provisions for claims at 1)anuary 237.275 166.500
-5.572 -70.775
Broyting i avsetingum til skadaendurgjeld hja endurtryggjara / Claims in provisions for claims, reinsurer's share
Avsetingar til skadaendurgjgld hja endurtryggjara, ultimo / Provisions for claims, reinsurer's share, at 31 December 53.446 108.532
Avsetingar til skadaendurgjeld hja endurtryggjara, primo / Provisions for claims, reinsurer's share, at 1)anuary -108.532 -28.082
-55.086 80.450
Nytekningarkostnadur / Acquisition costs
Nytekningaratreidslur / Acquisition costs -33.750 -32.976
Samsyning / Commission -445 -498
-34.195 -33.474
Fyrisitingarkostnadur / Administration expenses
Fyrisitingaratreidslur / Administration expenses -29.268 -24.294
Av- og nidurskrivingar / Depreciation and write downs 1.294 -2.921
Endurgjald fra atknyttum felegum / Compensation from affiliated companies 5.582 7.089
Endurgjald til atknytt feleg / Compensation to affiliated companies -9.205 -8.474
-31.597 -28.599

NOTA 201 2010
NOTE
8 Rakstrarkostnadur / Operating expenses
Upplystu rakstrarkostnadir eru i rakstrarroknskapinum deildir a skadakostnadir i samladum atgoldnum
skadaendurgjgldum og a rakstrarkostnadin av tryggingarvirkseminum. /
The operating expenses quoted are in the profit-and-loss account booked as claims costs in total claims
paid and in operating expenses of insurance activity.
Starvsfélkakostnadur / Employee expenses
Lenir / Salaries -44.614 -41.919
Eftirlgnir / Pension contribution -6.042 -5.322
Adrir kostnadir til almannatrygd / Other social security costs -1.519 -1.536
Lgnarhaddaravgjald / Tax on wages paid -4.381 -4.146
Adrir starvsfélkakostnadir / Other employee costs -5.252 -5.154
-61.808 -58.078
Herav lgn og samsyning til nevnd og stjorn / Herein salary and fees for Board and Executive Management
Nevndarsamsyning / Board of Directors remuneration -503 -699
Stjérn / Executive Management* -3.030 -1.418
*Umframt upplystu tel hevur stjérnin eisini frian bil og fjarsamskifti.
Lgn til naverandi stjora er bytt millum felagid og médurfelagia. /
*In additions to given numbers, managemet has free car and telecommunication.
Remuneration to current Executive Management, is divided between the company and the parent company.
Fulltidarsterv / Full-time employees 109 102
Samsyning til grannskodarar / Auditor fees
SPEKT laggildir grannskodarar Sp/f
Grannskodan / Auditing -988 0
Adrar tnastuveitingar / Other services provided 0 0
NOTA, lgggilt grannskodanarvirki P/F
Grannskodan / Auditing -124 -860
Adrar tnastuveitingar / Other services provided -144 -38
Samsyning til grannskodarar i alt / Total auditor fees -1.256 -898
9 Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. / Interest income and dividend etc.
Lansbraevarenta / Yield on bonds 12.818 7.034
Peningastovnsrenta / Banking interest received 727 661
Vinningsbyti v.m. / Dividend received etc. 4.001 2.294
Utlansrenta / Interest on loans 0 640
Renta av millumverandi vid tilknyttar fyritgkur / Interest on accounts in affiliated companies -333 763
17.213 11.392




Skraset. nr.3691 - 9. roknskaparar

Arsfraspgn 2011- Tryggingarfelagid Faroyar P/F

NOTA 201 2010

NOTE

10 Kursjavningar / Value adjustment
Partabrgv / Investment funds -5.369 18.419
Lansbrgv / Bonds 2.880 19.422
Adrar kursjavningar / Other value adjustments 0 -28.594

-2.489 9.247

n Fyrisitingarkostnadur i sambandi vid ileguvirksemi / Administration costs regarding investments
Fyrisitingarkostnadur / Administration costs -821 591

12 Skattur / Tax
Urslit adrenn skatt / Result before tax 4434 96.441
Skattur 18% / Tax 18% -798 -17.359
Aktuellur skattur / Current tax -574 -17127
Broyting i utsettum skatti / Change in deferred tax -368 132
Skattur sambart arsfrasggn / Tax according to annual report -942 -16.995
Verandi munir / Current difference 144 -365
Avstemmad skattaupphaedd / Balanced tax charge -798 -17.359
Skattadogn / Tax assets
Immateriell stgdisogn / Intangible assets -307 -437
Rakstrargggn / Operating equipment 476 638
Skuldarar / Debtors 178 515
Utsett skattadogn i alt / Total deferred tax assets 348 716

13 Immateriellar ognir / Intangible assets
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition costs at 1January 3.628 2.347
Fragongd i drinum / Disposals during the year 0 0
Tilgongd i arinum / Additions during the year 0 1.281
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition costs at 31 December 3.628 3.628
Avskrivingar 1. januar / Depreciation at 1 January -1198 -471
Avskrivingar uppa seldar ognarlutir / Depreciation of sold assets 0 0
Avskrivingar i arinum / Depreciation during the year =727 =727
Avskrivingar 31. desember / Depreciation at 31 December -1.925 -1.198
Roknskaparligt virdi 31. desember / Net boolc value at 31 December 1.703 2.430
Roknskaparligt virdi 1. januar / Net book value at 1 January 2.430 1.876
Verdur avskrivad yvir / Depreciated over 5ar /5 years

NOTA
NOTE

14

15

16

17

201 2010
Rakstrargegn / Operating equipment
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at 1january 32.521 31464
Fragongd i arinum / Disposlas during the year -1.677 -336
Tilgongd i arinum / Additions during the year 979 1.393
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at 31 December 31.823 32.521
Avskrivingar 1. januar / Depreciation at 1 January -29.407 -26.889
Avskrivingar uppa seldar ognarlutir / Depreciation of sold assets 1.527 336
Avskrivingar i arinum / Depreciation during the year -1.306 -2.853
Avskrivingar 31. desember / Depreciation at 31 December -29.186 -29.407
Roknskaparligt virdi 31. desember / Net boolk value at 31 December 2.637 3.114
Roknskaparligt virdi 1. januar / Net bool value at 1 January 314 4.574

Verdur avskrivad yvir / Depreciated over

3-7 ar / years

ileguprégv / Investment funds 34.430 37.304
Vid arsenda 2011 véru allar undirliggjandi ognir lansbrav. /

By year end 2011 all underlying assets were bonds.

Partapeningur / Share capital

Samladi partapeningurin hja felagnum er eitt partabraev a 200.000 tkr., id TF Holding P/F eigur. /

The company's total share capital is one share of tDKK 200,000, owned by TF Holding P/F.

Grundarfefeingid og fefeingiskrav / Capital base and capital requirements

Eginpeningur / Equity 285.840 322.348
Immateriel ogn / Intangible assets -1.703 -2.430
Uppskot til vinningsbyti / Proposed dividend 0 -40.000
Utsett skattadogn / Deferred tax assets -348 -716
Grundarfefeingid / Capital base 283.789 279.202
Fafeingiskrav / Capital requirement 50.550 54.349

Avsettar eftirlonir og onnur skuld / Pension liability provisions and other debt

Av hesum skyldum falla 2.5 mié. kr. til gjaldingar eftir 5 ar. /
Regarding pensions liability provisions and other debt mDKK 2,5 is to be paid after 5 years.
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NOTA 201 2010 NOTA 201 2010
NOTE NOTE

21 Nzrstandandi partar, framhald / Related party disclosure, continued
18 Urslit av endurgjaldsavsetingum / Result from claims provisions Handlar vid narstandandi partar / Transactions with related parties
Urslit av endurgjaldsavsetingum (brutto) / Result from claims provisions (gross) 47.346 -4.754 Felagid keypir og selur tznastur il og fra modurfelagnum og systurfelogum | samtakinum,
Urslit av endurgjaldsavsetingum fyri egna rokning / Result from net claims provisions 3.179 -4.754
msitin jold til og fra atknyttum fel m i samtakinum, knadi a utreidslungktandi i. Hasalei il
Avlgb brutto fyri 2011 var uppa 47,3 mid. kr. Av hesum stava 26,3 mié. kr. fra afturfgring av einstgkum eldri skada- U SI,tI gargjold til og frd at ym.'l elogum i samtakinum, verda avroknadi a utreidslunsktandi stadi. Hsaleiga ti
e N - i . . L tilknytt felag verdur avroknad eftir marknadartreytum.
tilburi, har skadaupphaddin visti seg at gerast minni, og 19,1 mié.kr. fra eldri einstekum skada, har skadin na er
endaliga avgreiddur. /
Result from gross claims provisions for 2011 was mDKK -47.3. This change is partly due to reversed claim on one big Avtala er gjord miIIu’m felggini i samtakinum, um renting av leypandi millumverandi og er hendan renta asett eftir
claim (mDKK 26.9), where the claim amount later proved to be less than expected. Furthermore mDKK -19.1 come marknadartreytum. [ arinum eru renturnar av millumrokning vid tilknytt felog samlad -333 tkr. (763 tkr. 1 2010).
from an old claim that has been settled in 2011.
Avlgbid netto gjerdist 3,2 mié.. kr. Hen.d.a broyting skyldast afFurfﬂring sfv endurtrygglingartiltalfi vidv. éalur nevndu Felagid hevur i arinum gjort tryggingarsattmalar vid narstandandi partar & marknadartreytum.
skadum. / Result from net claims provisions was mDKK 3,2, this change is due to previous mentioned claims.
— ) i Innistandandi hja tilknyttum felsgum verda rentad eftir vanligum marknadartreytum. Av samladum innlanum vid
19 Urslit av endurtrygging / Reinsurance result arslok véru 20,6 mi6. kr. innlan hja tilknyttum felagum.
Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums -67.267 -65.322
Endurtryggjaranna partur / Reinsurance recoveries received 336.258 7.829 Endurtryggingaravtala er gjord vid felag i samtakinum a marknadartreytum. Av samladum endurtryggjaranna parti
Brovting i ttum t . igldum hia endurt . /Ch . . - ith rei 150 1298 av endurgjeldum vid arslok véru 23,4 mié. kr. dogn hja tilknyttum felegum (O kr. i 2010). Av samladu skuld i sambandi
royting favsettum tryggingargjaldum hja endurtryggjarum ange In premium provisions With reinsureres ' vid endurtrygging vid arslok voru 1,7 mié. kr. skuld til tilknytt feleg (0 kr. i 2010). /
Broyting i avsettum skadaendurgjeldum hja endurtryggjarum / Change in claims provisions with reinsurers -55.086 80.450
Omakslgn og aviopsbyti fra endurtryggjarum / Fees and dividend from reinsurers 3.331 2.547 The companies in the group have entered into various agreements as a natural part of the group's day-to-day
217.387 24.206 operations. The agreements typically involve insurancem tasks relating to IT support and IT development, market-
ing, payroll and staff administration as well as other administrative tasks.
20 Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees
Sum trygd fyri tryggingartekniskum avsetingum eru vid arslok skrasettar ognir a 544,7 mio. kr. / Intercompan\{ trzls\de and services took F]Iace on arm's length basis or on cost reimbursement basis. Rent from affili-
At year end registered assets as guarantee for technical provisions amounted to mDKK 544.7. ated companies is on arm's length basis.
Felagid hevur gjert leigusattmala vid systurfelag i samtakinum, sum fevnir um tidarskeidid 1. januar - 31. desember ) ) . o . ) )
2017. / The company has made rental agreements for premises, this contract runs from 1January 2012 - 31 December Aglreement upon mlterestl rlate on actour]ts Wlt!‘l af'ﬁllat.ed companies is set at .arm s length basis. The interest rate
2017, paid on accounts with affiliated companies during 2011 is tDKK -333 (tDKK 763 in 2010).
Felagid er samskattad vid onnur felog i samtakinum. Samskattadu felogini bera ti samabyred fyri samladu skatta- Interest rate on deposits placed in affiliated companies is set at arm's length basis. Of total deposits mDKK 20.6
skyldunum. / The company is jointly and severally liable with other jointly taxed and jointly registered group were deposits at affiliated companies.
companies for the total tax liability.
. . Reinsurace contract with affiliated company is set at arm's length basis. Of total reinsurers' share of claims mDKK
2 Nerstandandi partar / Related party disclosure 23.4 were receivables from affiliated companies. Of total debt related to reinsurance mDKK 1.7 was debt to affiliated
Upplysingar um narstandandi partar / Information regarding related parties Heimstadur / Home companies.
Ognarfelag Tryggingartakaranna fv.a.a. eigur 100% av partabrgvunum i TF Holding P/F og avleggur hetta felag samteku- Kongabrigvin Térshavn
rogknskap § TTveging g oavp g P/F og aviegg g & g Tydandi samhandil via tilknytt feleg / Significant transactions with affiliated companies
TF Holding P/F eigur 100% av partabrevunum i Tryggingarfelagid Foroyar P/F og hevur ti avgerandi avirkan a felagid. Kongabragvin Térshavn Endurtryggingargjald til tilkn§tt felag / Reinsurance premiums to affiliated companies 21718 -20.000
Adrir naerstandandi partar hja felagnum eru nevndar- og stjérarlimir i felagnum og tilknyttum felogum, nevndar- Endurgoldid fra tilknyttum endurtryggingarfelsgum / Reinsurance recoveries received from affiliated companies 23436 0
og stjérnarlimir i hesum tilknyttu felegum, umframt narstandandi felog og persénar hja adur allystu persénum. Tenastu og umsitingargjald til tilknytt felag / Payment to affiliated companies for services and administration -5.674 -4.148
i farna arinum, fyri uttan vanliga leidslusamsyning, eru ikki gjardir adrir handlar vid nevnd, stjérn, leidarar ellar adrar Sela av taenastu og umsiting til tilknytt feleg / Payment from affiliated companies for services and administration 5.582 7.089
narstandandi partarenn tad, ig nevnt er nidanfyri SWAP-avtala (si eisini leidslufragreiding hesum vidvikjandi)
Samsyning til nevnd og stjérn er vist i notu 8. / / SWAP-agreement ( for further information view management report) 0 -28.594
Tydandi samhandil via tilknytt feleg i alt / Total significant transactions with affiliated companies 1.626 -45.652

Ognarfelag Tryggingartakaranna fiv.a.a. holds 100% of the shares in TF Holding P/F and this company reports Group
Consolidated Financial Statements.

TF Holding P/F is the sole owner of Tryggingarfelagid Fgroyar P/F and holds control over the company.

Other relatied parties comprise of members of the company's Executive Management and Board of Directors and
their related family members, companies controlled by members of the Executive Management and Board of Direc-
tors and other companies in the group.

In the past year, unless for usual remuneration, there have not been any other transactions with the company's
Executive Management and Board of Directors or other related parties, than thoses mentioned below.

Remuneration to the comany's Executive Management and Board of Directors appear from note 8.
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NOTA 2011 2010 NOTA 201 2010
NOTE NOTE
22 Virkisroknskapur / Performance analysis per class of Non Life Insurance 22 Virkisroknskapur, framhald / Performance analysis per class of Non Life Insurance, continued

Tann parturin av beinleidis tryggingarinntgkum, id er teknadur uttanfyri Feroyar samb. notu 1, er i vistu uppgerd
innroknadur i Sjégv og flutning. Inntekur og kostnadir, id ikki eru oyramerktir beinleidis, eru deildir eftir samladu
tryggingarinntgkunum. /

In the performance analysis, the share of direct insurance that is written outside the Faroe Islands (see note 1) is
included in Marine, Air and transport. Income and costs not directly earmarked are divided relative to written premiums.

Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross
Tryggingargjaldsinntegkur / Premiums earned, gross
Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross

Bonus og avslattur av tryggingargjgldum / Bonus and premium discount
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross

Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance

Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest

Onnur beinleidis trygging /
Other direct insurance

Tryggingartekniskt arslit / Non Life Insurance technical profit/loss

Tal av endurgjgldum / Number of compensations
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKIK 1.000

Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency

Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross
Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross

Bonus og avslattur av tryggingargjgldum / Bonus and premium discount
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross

Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance

Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest

Tryggingartekniskt arslit / Non Life Insurance technical profit/loss

Tal av endurgjgldum / Number of compensations
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKIK1.000

Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency

Tryggingargjgld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 133.278 143.968
Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 136.263 140.520
Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -121.029 -70.538
Motor kasko / Bonus og avslattur av tryggingargjgldum / Bonus and premium discount 0 0
Motor other classes Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -30.086 -27.695
57.382 62.463 Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance 2.993 -20.992
57.930 64.177 Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest 1.688 1.409
-35.173 -31.210 Tryggingartekniskt urslit / Non Life Insurance technical profit/loss -10.172 22,704
0 0
12,791 12.649 Tal av endurgjgldum / Number of compensations 3133 2.517
1.548 4107 Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 38,6 28,0
456 433 Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 7,6% 6,1%
8.875 16.644
i alt / Total
3.258 3.038
108 103 Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 366.848 364.918
’ , Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 366.738 369.086
19,5% 18,2% yggingargjaiast / Premi g
Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -524.351 -251.252
Sjégv og flutningur / Bonus og avslattur av tryggingargjsldum / Bonus and premium discount -3.451 -4.755
Marine, air and transport .
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -65.792 -62.073
110.006 92.062 o i }
Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance 217.387 24.206
107.929 96.433 . . . o
Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest 3.388 2.983
-310.945 -127.053
Tryggingartekniskt urslit / Non Life Insurance technical profit/loss -6.081 78.195
-3.451 -4.755
-8.648 -8.336 Tal av endurgjeldum / Number of compensations 13.823 9.813
217394 55.027 Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 37,9 25,6
530 530 Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 15,9% 10,7%
2.809 11.846
688 571 23 Vidkvamisgreining / Sensitvity analysis
Avirkan  eginogn
452, 222, . P
52,0 > ultimo 2011 tkr. /
33,7% 28,3%

Hending / Scenario

Equity impact year
end 2011in DKK 1.000

Bygningar og leysafa privat /

Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross
Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross

Bonus og avslattur av tryggingargjgldum / Bonus and premium discount
Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross

Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance

Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest

Tryggingartekniskt arslit / Non Life Insurance technical profit/loss

Tal av endurgjgldum / Number of compensations
Medalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKIK1.000

Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency

Fire and other damage to Rentuhazkking uppa 0,7 prosent stig / Interest increase of 0.7 percentage points
individual
property, individuals Rentulakking uppa 0,7 prosent stig / Interest decrease of 0.7 percentage points
65.582 66.419 ..
Partabraevalakking a 12 prosent / Share decrease of 12 percent
4.61 7.
64.616 67,356 Ognarprisalakking & 8 prosent / Property value decrease of 8 percent
~57.204 ~22.450 Valutakursvadi (VaR 99,5) / Value at risk (VaR 99.5)
0 0 P .
Tap uppa métpartar / Loss on counterparties
-14.267 -13.394
-1.452 -5.722
714 61
-1.593 27.001
6.744 3.687
8,5 6,1
24,8% 1,6%

-10.002
6.555
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LEIDSLUATEKNING

STATEMENT BY THE MANAGEMENT

Nevnd og stjérn hava i dag vidgjert og vidtikiad arsfrasggnina fyri 2011 hja Tryggingarfelagid Fgroyar P/F.
Arsfrasggnin er greidd Gir hondum i samsvari vid Legtingslég um tryggingarvirksemi.
Vit meta, at nyttu roknskaparreglurnar eru héskandi, soleidis at arsfrasggnin gevur eina rattvisandi mynd

av ognum og skyldum felagsins, figgjarligu stgduni pr. 31. desember 2011, umframt av urslitinum av virk-
semi felagsins fyri roknskapararid 1. januar - 31. desember 2011.

TRYGGINGARFELAGID FOROYAR P/F
Térshavn, hin 30. mars 2012

STIORN

Regin Hammer, forstjori

NEVND

Gunnar i Lida, formadur Jéhannus Danielsen, nastf. Ingeborg Andrea Godtfred
Armni Jakobsen Sélrun Jacobsen* Jénsvein Knudsen

Anna Larsen* Sonne Mikkelsen* Jan Eiden Miiller

*Vald av starvsfolkunum

As of today, the Board and Management have reviewed and approved the 2011 annual report for Tryggingarfelagid Faroyar P/F.
The annual report has been rendered in accordance with the Faroese Insurance Act.

It is our assessment that the accounting principles applied are appropriate and provide a correct view of the Company’s assets and
liabilities, of the financial position as of 31 December 2011, as well as the result of the Company’s activity for the financial year of
1January through 31 December 2011.

TRYGGINGARFELAGID FOROYAR P/F
Térshavn, 30th March 2012

EXECUTIVE MANAGEMENT

Regin Hammer, CEO

BOARD OF DIRECTORS

GunnariLida, Chairman of the Board Jéhannus Danielsen, Debuty chairman Ingeborg Andrea Godtfred
Amni Jakobsen Sélrun Jacobsen* Jénsvein Knudsen
Anna Larsen* Sonne Mikkelsen* Jan Eiden Miiller

*Employee Representative
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ATEKNING FRA OHEFTUM GRANNSKODARUM

INDEPENDENT AUDITORS" REPORT

TIL PARTAEIGARARNAR I TRYGGINGARFELAGID F@ROYAR P/F

Vit hava grannskodad arsfrasggnina hja Tryggingarfelagnum
Fgroyar P/F fyri roknskapararid 1. januar 2011 til 31. desember
20M, vid leidsludtekning, leidslufragreiding, nyttum roknskapar-
hatti, rakstrarroknskapi, figgjarstgdu, fragreiding um eginogn, og
notum. Arsfrasgenin er gjgrd eftir |6g um tryggingarvirksemi.

ABYRGD LEIDSLUNNAR AV ARSFRAS@GNINI

Leidslan hevur dbyrgd av at gera eina arsfrasegn, id gevur eina
rettvisandi mynd i samsvari vid [6g um tryggingarvirksemi. Henda
abyred ber i seer, at felagid stgdugt hevur tad innanhysis eftirlit, id
skal til, fyri at arsfrasggn kann gerast, sum gevur eina rattvisandi
mynd uttan tydandi skeivleikar, uttan mun til um skeivleikarnir
standast av sviki ella mistekum, at nyttur verdur héskandi rokn-
skaparhattur, og at roknskaparligu metingarnar, sum gjgrdar eru,
eftir umstgdunum mugu =tlast at vera rimiligar.

GRANNSKODPANIN 0G ABYRGD GRANNSKODARANS
Okkara abyrgd er vid stgdi i grannskodanini at gera eina
nidurstedu um arsfrasggnina. Vit hava grannskodad samsvar-
andi galdandi fgroyskum grannskodanarreglum, id krevja, at vit
halda tey etisku krgvini og leggja til rattis og grannskoda fyri at
faa grundada vissu fyri, at tad ikki eru tydandi skeivleikar i ars-
frasggnini.

Grannskodanin ber i szer, at gjgrt verdur tad arbeidi, sum skal til

Térshavn, hin 30. mars 2012

SPEKT
Igggildir grannskodarar Sp/f

Finnbjgrn Zachariasen
statsaut. revisor

Jéhannes Fzerg
statsaut. revisor

fyri at faa grannskodanarprégv fyri upphaaddum og upplysingum
i arsfrasggnini. Grannskodarin metir um, hvat arbeidi skal gerast,
harundir metir hann um vandan fyri tydandi skeivleikum i ars-
frasggnini, uttan mun til um skeivleikarnir standast av sviki ella
mistgkum. Grannskodarin metir eisini um innanhysis eftirlitid, id
skal til, fyri at felagid kann gera eina arsfrasggn, sum gevur eina
reettvisandi mynd. Hetta verdur gjort fyri at leggja grannskodan-
ina til reettis eftir umstegdunum og ikki fyri at gera eina nidurstgdu
um dygdina a innanhysis eftirlitinum. Grannskodanin ber eisini
i sar, at stgda verdur tikin til, um roknskaparhatturin, sum
leidslan nytir, er hdskandi, um taer roknskaparligu metingarnar,
sum leidslan hevur gjgrt eru rimiligar, og hvussu arsfrasggnin
sum heild er gjgrd.

Tad er okkara fatan, at vit hava fingid ngktandi grannskodanar-
prégy, id kann vera grundarlag undir okkara nidurstgdu.

Grannskodanin hevur ikki givid orsgk til fyrivarni

NIDURST@DA

Tad er okkara fatan, at arsfrasggnin gevur eina raettvisandi mynd
avognum, skyldum, figgjarligu stgdu 31. desember 2011 hja felag-
num og av Urslitinum av virksemi felagsins i roknskapararinum 1.
januar 2011 til 31. desember 2011 samsvarandi 16g um trygging-
arvirksemi.

TO THE SHAREHOLDERS OF P/F TRYGGINGARFELAGID FAROYAR

We have audited the annual report for Tryggingarfelagid Faroyar
P/F for the fiscal year of 1 January through 31 December 2011 with
the management certification, management report, applied
accounting policy, profit and loss account, balance sheet, equity
report and annotations. The annual report has been rendered in
accordance with the Faroese Insurance Act.

THE MANAGEMENT’S RESPONSIBILITY FOR THE ANNUAL REPORT
The Management is responsible for preparing an annual report,
which gives a true picture in accordance with the Faroese Insur-
ance Act. This responsibility entails the continual internal control
necessary for rendering financial statements which are a true and
fair representation without material misstatements regardless of
whether these stem from fraud or error, that the accounting policy
applied is appropriate and that the accounting evaluations made
are appropriate under the circumstances.

THE AUDIT AND THE AUDITOR’S RESPONSIBILITY

It is our responsibility to express an informed opinion on the
financial statements based on the audit. We have conducted our
audit in accordance with current auditing practices in the Faroes,
which require that we observe ethical demands and plan the audit
with the aim of obtaining reasonable assurance that the financial
statements do not contain material misstatements.

The audit entails obtaining and examining necessary audit

Térshavn, 30th. March 2012

SPEKT
lgggildir grannskodarar Sp/f

Finnbjgrn Zachariasen
statsaut. revisor

Jéhannes Fzrg
statsaut. revisor

evidence to support the amounts and disclosures in the financial
statements. The auditor judges what kind of work is needed as
well as assessing the risk of material misstatements in the annual
accounts, regardless of whether these stem from fraud or error. The
auditor also considers the internal control necessary for preparing
financial statements, which are a true and fair representation.
This is done to plan and perform the audit under the given circum-
stances and not to evaluate the quality of the internal control. The
audit also includes an evaluation of whether the applied account-
ing policies used by the management are appropriate, whether the
accounting estimates made by the management are reasonable as
well as evaluating the overall presentation of the financial state-
ments.

We believe that we have been given sufficient audit evidence to
base our opinion on.

The audit has not caused any reservations.

CONCLUSION

It is our opinion that the annual accounts present a true and fair
representation of the Company’s assets, liabilities and financial
situation as of 31 December 2011 and of the result of the Company’s
operations in the financial year 1 January - 31 December 2011 in
accordance with the Faroese Insurance Act.



TRYGGINGARFELAGID FOROYAR P/F
KONGABRUGVIN

POSTBOKS 329

F0-110 TORSHAVN

TEL +298 345600
WWW.TRYGGING.FO



